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1922. gada 3. augustā Ministru kabinets apstiprināja "Notei-
kumus par naudu", kas noteica, ka Latvijas naudas sistēmas 
pamatā ir zelts, naudas vienība ir lats, kura simtā daļa tiek 
saukta par santīmu, un lata un Latvijas rubļa attiecība ir 1 : 50. 

1922. gada 19. septembrī Latvijas Republikas Ministru 
kabinets pieņēma "Latvijas Bankas statūtus". Saskaņā ar šo 
lēmumu Latvijas Banku dibināja kā autonomu valsts uzņēmu-
mu ar emisijas tiesībām un valsts piešķirtu pamatkapitālu. 
Faktiski Latvijā tika radīta duāla naudas sistēma, jo Finanšu 
ministrija pārraudzīja valsts kases zīmes, bet Latvijas Banka 
emitēja banknotes. Jau 1922. gada 2. novembrī Latvijas Banka 
laida apgrozībā 500 Latvijas rubļu naudas zīmes ar uzdrukām 
"10 latu" un "Latvijas Bankas pagaidu naudas zīme". Laikā no 
1922. gada līdz 1940. gadam Latvijas Banka laida apgrozībā 
10, 20, 25, 50, 100 un 500 latu naudas zīmes. Savukārt Finanšu 
ministrijas pārziņā bija 5, 10 un 20 latu valsts kases zīmes, kam 
pielīdzināmas arī 1, 2 un 5 latu sudraba, 1, 2 un 5 santīmu 
bronzas un 10, 20 un 50 santīmu niķeļa monētas.

1940. gada vasarā Sarkanās armijas okupētā Latvija tika 
inkorporēta PSRS sastāvā. 1940. gada 10. oktobrī Latvijas 
Banka, kas vairs nepildīja Latvijas centrālās bankas funkcijas, 
kļuva par PSRS Valsts bankas Latvijas Republikānisko 
kantori. Tika veikti pakāpeniski PSRS naudas sistēmas 
ieviešanas pasākumi. 

1940. gada 25. novembrī PSRS Tautas komisāru padome 
noteica, ka 1 lats = 1 PSRS rublis. 1941. gada 25. martā PSRS 
centrālā banka anulēja latu kā maksāšanas līdzekli un PSRS 
rublis kļuva par vienīgo likumīgo maksāšanas līdzekli.

Pēc 1990. gada 4. maija Deklarācijas "Par Latvijas Republikas 
neatkarības atjaunošanu" un Latvijas Republikas Augstākās 
padomes 1990. gada 31. jūlijā pieņemtajiem grozījumiem 
likumā "Par bankām" un lēmumu "Par Latvijas Bankas 
izveidošanu" Latvijas Banka kļuva par patstāvīgu valsts banku. 
Latvijas Bankas neatkarību un emisijas tiesības, kā arī uzdevu-
mu regulēt naudas daudzumu apgrozībā, lai saglabātu cenu 
stabilitāti, noteica Augstākās padomes 1992. gada 19. maija 
likums "Par Latvijas Banku".

Vispirms 1992. gada 7. maijā tika laists apgrozībā Latvijas 
rublis, kas sākotnēji atradās paralēlā apgrozībā ar PSRS un 
Krievijas Federācijas naudas zīmēm, bet 20. jūlijā tas kļuva par 
vienīgo oficiālo maksāšanas līdzekli. Tādējādi Latvija atdalījās 
no PSRS rubļa ekonomiskās telpas un uzsāka inflācijas 
ierobežošanu. Vienlaikus Latvija gatavojās lata atjaunošanai. 
Pakāpeniski tika atgūtas ārvalstu bankās glabātās Latvijas zelta 

development of a stable national currency was laid.
On 3 August 1922 the Cabinet of Ministers approved 
"Regulations on currency" prescribing that monetary system in 
Latvia is based on gold reserves, the official currency is lats and 
one hundredth of a lats is called a santīms, and the conversion 
rate is 1 lats = 50 Latvian rubles.

On 19 September 1922 the Cabinet of Ministers adopted the 
Statute of the Bank of Latvia.  Pursuant to the Statute the 
Bank of Latvia was established as an autonomous state 
enterprise with rights to issue national currency and capital 
stock ensured by the government. In fact, a dual monetary 
system was introduced in Latvia as the Ministry of Finance 
issued the state treasury notes and the Bank of Latvia - 
banknotes. As soon as on 2 November 1922 the Bank of 
Latvia issued banknotes of 500 Latvian rubles with overprints 
"10 latu" and "a temporary banknote of  the Bank of Latvia". 
In the period from 1922 until 1940 the Bank of Latvia issued 
banknotes in the denominations of 10, 20, 25, 50, 100 and 
500 lats. The Ministry of Finance, in turn, issued state treasury 
notes in the denominations of 5, 10 and 20 lats as well as silver 
coins in denominations of 1, 2 and 5 lats, bronze coins in 
denominations of 1, 2 and 5 santims and nickel coins in 
denomination of 10, 20 ans 50 santims.

In summer 1940 Latvia was occupied by the Red Army and 
later annexed to the USSR. On 10 October 1940 the functions 
of the Bank of Latvia were taken over by the Latvia Republi-
can Office of the State Bank of the USSR, one of the constitu-
ent parts of the centralised Soviet banking system. The USSR’s 

Piezīme. Īpašā dizaina 1 lata apgrozības monētas ar ierobežotu tirāžu laistas apgrozībā pa vienai monētai 2001. un 2003. gadā un pa divām – turpmākajos gados.
Note. Special design 1 lat coins circulated in a limited edition by one coin in 2001 and 2003 and by two coins in further years.

ar Latvijas Republikas naudas vēstures 
pirmsākumiem var uzskatīt 1918. gada 
nogali, kad oficiāli tika proklamēta 
neatkarīga Latvijas valsts. Tolaik Latvijā 
apgrozībā bija Vācijas un Krievijas nauda 

(Vācijas valsts markas, ostmarkas, ostrubļi, cara rubļi, 
Krievijas pagaidu valdības valsts kredītbiļetes), 
vairāku pilsētu (Rīgas, Jelgavas, Cēsu, Ventspils u.c.) 
vietējā nauda, P. Stučkas valdības nauda, vietām arī 
Igaunijas un pat Somijas un Polijas nauda.

1919. gada 22. martā Latvijas Pagaidu valdība 
izdeva rīkojumu par pirmās Latvijas naudas zīmes 
ieviešanu. Latvijas valsts kases zīmes tika emitētas 
kā rubļi un kapeikas. 1920. gada 18. martā Tautas 
padome noteica, ka vienīgais likumīgais maksāšanas 
līdzeklis Latvijā ir Latvijas rublis. Triju gadu laikā 
tika izlaistas 1, 5, 10, 25, 50, 100 un 500 rubļu 
banknotes un monētas ar 5, 10, 25 un 50 kapeiku 
nominālvērtību. Šādi tika pamazām sakārtota 
Latvijas finanšu sistēma un sagatavoti priekšnotei-
kumi stabilas nacionālās valūtas izveidei.

A SHORT HISTORY OF MONEY IN LATVIA

P

LATVIJAS 
REPUBLIKAS 
NAUDAS ZIMJU 
VESTURES 
KOPSKATS

he history of money in Latvia dates back 
to the end of 1918 when the indepen-
dence of the Republic of Latvia was 
proclaimed. At that time the following 
currencies were in circulation 

in Latvia: ostrubles and ostmarks, issued by the 
German occupational authorities, German marks, 
the "tsar" rubles, currencies issued by several town 
municipalities and Stucka government, Estonian 
currency and even Finnish and Polish currency.

On 22 March 1919 the Provisional Government of 
the Republic of Latvia issued the order on the 
issuance of the first Latvia’s banknote. Latvian State 
Treasury issued notes, naming them rubles and 
kopecks. On 18 March 1920 the National Council 
approved Latvian ruble as the only legal tender in 
Latvia. During three years the Treasury issued 
banknotes in the denominations of 1, 5, 10, 25, 50, 
100 and 500 rubles and coins in the denominations 
of 5, 10, 25 and 50 kopecks. Thus the basis for a 
permanent Latvian monetary system and the 
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Ra t ings

FM
Finanšu min is t r i ja

GMTN PROGRAMMA
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La tv i jas  Repub l ikas  la ts



07

YEAR IN NUMBERS
Indicators 2012 2013

Economic 
s i tuat ion

GDP (ac tua l  p r ices ) , mi l l i on  LVL 15 519.8 16 386

     increase in  ac tua l  p r ices , % 8.7 5.6

     increase in  comparab le  pr ices , % 5.2 4.1

Consumer  pr ice  changes (December  on  December ) , % 1.6 -0.4

Consumer  pr ice  changes (year  on  year ) , % 2.3 0.0

Regis tered unemployment  leve l  (December ) , % 10.5 9.5

Balance o f  payments  cur rent  account , mi l l i on  LVL 1 22.1 37.7

     % o f  GDP 1 0.5 0.8

Publ ic 
f inance

Conso l ida ted  budget  f inanc ia l  ba lance, mi l l ion  LVL 2 27.0 8.4

     % o f  GDP 2 0.2 0.05

Genera l  government  debt , mi l l i on  LVL 2 5 348.8 5 652.0

     % o f  GDP 2 34.5 34.5

Cent ra l  government  debt , mi l l i on  LVL 2 5 527.8 5 687.7

      % o f  GDP 2 35.6 34.7

Gross  bor rowing in  government  domest ic  secur i t ies  auct ions , 
mi l l ion  LVL

186.25 315.0

I ssued s ta te  loans , mi l l ion  LVL 148.6 269.8

Outs tand ing s ta te  guarantees , mi l l ion  LVL 531.9 465.9

1 Da ta  in  4 th quar ter
2 Accord ing  to  na t iona l  cash f low methodo logy

Source : CSB, Employment  S ta te  Agency, BoL, MF, the  Treasur y
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GADS SKAITĻOS
Rādītā js 2012. gadā 2013.gadā

Ekonomiskā 
s i tuāci ja

IKP  ( fak t iska jās  cenās ) , mi l j . LVL 15 519,8 16 386

     p ieaugums fakt iska jās  cenās , % 8,7 5,6

     p ieaugums sa l īdz ināmajās  cenās , % 5,2 4,1

Pa tēr iņa  cenu indekss  (decembr is  pre t  decembr i ) , % 1,6 -0,4

Pa tēr iņa  cenu indekss  (gads  pre t  gadu) , % 2,3 0,0

Reģis t rē ta is  bezdarba l īmen is  (decembr is ) , % 10,5 9,5

Maksā jumu b i lances  tekošā konta  def ic ī ts , mi l j . LVL 1 22,1 37,7

     % no IKP 1 0,5 0,8

Valsts 
f inanses

Va ls ts  konso l idē tā  kopbudžeta  f inans iā lā  b i lance, mi l j . LVL 2 27,0 8,4

     % no IKP 2 0,2 0,05

V ispārē jās  va ld ības  parāds , mi l j . LVL 2 5 348,8 5 652,0

     % no IKP 2 34,5 34,5

Va ls ts  parāds , mi l j . LVL 2 5 527,8 5 687,7

     % no IKP 2 35,6 34,7

Va ls ts  vēr tspap ī ru  iekšē jās  i zso lēs  p iesa is t ī ta is  f inansē jums, 
mi l j . LVL

186,25 315,0

I zsn iegt ie  va ls ts  a izdevumi , mi l j . LVL 148,6 269,8

I zsn iegto  va ls ts  ga lvo jumu a t l ikums, mi l j . LVL 531,9 465,9

1 4 .ce turkšņa da t i
2 a tb i l s toš i  nac ionā la ja i  naudas  p lūsmas metodo loģ i ja i

Avots : CSP, Nodarb inā t ības  va ls ts  aģentūra , LB, FM, Va ls ts  kase
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At  the  beg inn ing  o f  2013 the  Pr i -
mary  dea ler  sys tem was in t rodu-
ced in  the  government  domest ic 
debt  market  wi th  the  a im of  de-
ve lop ing  a  un i f ied  s t ra tegy  fo r  the 
s t rengthen ing o f  the  funct iona l i t y 
o f  the  government  domest ic  secur i -
t ies ’  p r imary  and secondar y  market 
and for  deve lopment  o f  the  govern-
ment  domest ic  secur i t ies ’  market . 
Fur thermore , the  Treasur y  launched 
a  new f inanc ia l  ins t rument  –  sa-
v ings  bonds –  in to  La tv ia ’s  f inan-
c ia l  market . The main  a im of  the 
sav ings  bonds pro jec t  was to  o f fe r 
to  the  popu la t ion  a  class ica l  and 
safe  investment  ins t rument . We 
are  de l ighted  to  see  tha t  in teres t 
about  sav ings  bonds is  growing. 
Implementa t ion  o f  the  two ment io-
ned pro jec ts  he lped the  Treasur y 
win  the  NASDAQ OMX R iga  Annua l 
Award  fo r  the  accompl ishments  in 
the  deve lopment  o f  the  domest ic  f i -
nanc ia l  market .

In  genera l , 2013 was another  year 
o f  deve lopment  both  fo r  La tv ia  and 
in  the  pub l ic  debt  management . I t 
encourages  a  pos i t i ve  out look , a l -
lows react  to  the  vo la t i l i t y  o f  f inan-
c ia l  market  wi th  grea ter  f lex ib i l i t y 
and g ives  hopes  fo r  new ach ieve-
ments  in  the  pub l ic  debt  manage-
ment .

2013.gada sākumā va ls ts  iekšē jā 
f inanšu t i rgū  t ika  iev ies ta  Pr imā-
ro  d ī le ru  s is tēma, ve ido jo t  v ienotu 
s t ra tēģ i ju  vēr tspap ī ru  sākotnē jā  un 
o t r re izē jā  t i rgus  funkc iona l i tā tes 
s t ip r ināšana i  un  vēr tspap ī ru  t i r-
gus  a t t ī s t ības  ve ic ināšana i . Tāpa t 
Va ls ts  kase  iev iesa  La tv i jas  iekšē jā 
f inanšu t i rgū  jaunu ins t rumentu- 
krā job l igāc i jas-  tādā ve idā  p ie-
dāvā jo t  iedz īvo tā j iem k las isku un 
drošu f inanšu iegu ld ī jumu ins t ru-
mentu , kas  pakāpen isk i  i r  ieguv is 
a tsauc ību  iedz īvo tā ju  v idū . Pa te ico-
t ies  šo  pro jektu  īs tenošana i , Va ls ts 
kase  b i ja  gandar ī ta  saņemt  B i ržas 
Gada ba lvu  par  ve ikumu iekšē jā  f i -
nanšu t i rgus  a t t ī s t ībā .

Kopumā 2013.gadu var  raks turo t 
La tv i ja i  un  va ls ts  parāda vad ībā 
kā  vē l  v ienu a t t ī s t ības  gadu. Tas 
ļau j  poz i t ī v i  raudz ī t ies  nākotnē , 
e las t īgāk  reaģēt  uz  f inanšu t i rgus 
svārs t īgumu un l īdz  ar  to  cerē t  uz 
jaun iem panākumiem va ls ts  parāda 
vad ības  jomā.

KASPARS ĀBOLIŅŠ
VALSTS KASES PĀRVALDNIEKS/ THE TREASURER

La tv i jas  ekonomika 2013.gadā 
jopro jām b i ja  v iss t rau jāk  augošā 
ES. L ie lāka is  La tv i jas  i za ic inā jums 
2013.gadā b i ja  Māst r ih tas  kr i tē r i ju 
i zp i lde , la i  varē tu  p iev ienot ies  euro 
zona i  2014.gada 1 . janvār ī . Pa te i -
cot ies  v ispārē ja i  sekmīga i  ekono-
mikas  a t t ī s t ība i  –  zemai  in f lāc i ja i , 
mērenam va ls ts  parāda l īmen im, 
zemam budžeta  def ic ī tam un vēstu-
r isk i  zemām procentu  l ikmēm, La t-
v i jas  sn iegums b i ja  pār l iec inošs , la i 
k ļū tu  par  18 da l ībva ls t i  euro  zonā 
sākot  a r  2014.gada 1 . janvār i . Eko-
nomiskās  akt iv i tā tes  p ieaugums un 
s t ingrāka f i skā lā  d isc ip l īna  sek-
mēja  pa t  ne l ie la  va ls ts  konso l idē tā 
budžeta  pārpa l ikuma ve idošanos 
2013.gada be igās  pre tē j i  sākotnē-
j i  p lānotam def ic ī tam (pēc  naudas 
p lūsmas metodo loģ i jas ) .

L īdz  ar  La tv i jas  p iev ienošanās  euro 
zona i  tuvošanos , re i t ingu aģen-
tūras  v iena pēc  o t ras  ve ica  va ls ts 
kred ī t re i t inga  paaugst ināšanu, kas 
pap i ldus  poz i t ī v i  ie tekmēja  un uz la-
bo ja  f inanšu t i rgus  da l ībn ieku v ie-
dok l i  par  La tv i ju . Taču ta i  pa t  la ikā 
2013.gadā pasau les  f inanšu t i rgos 
b i ja  vēro jamas l ikmju  svārs t ības , 
kas  va i ro ja  t i rgus  da l ībn ieku bažas 
par  a t t ī s t ības  t i rgu , ta i  ska i tā  La t-
v i jas , vēr tspap ī ru  sn iegumu, l īdz  ar 
to  jaun i  ā rē j ie  a izņemšanās dar ī ju-
mi  šādos  svārs t īgos  t i rgus  apstāk-
ļos  un  la ikā , kad ar ī  a i zņemšanās 
nep iec iešamība b i ja  samaz inā ju-
s ies , ne t ika  ve ik t i . V ien la ikus  2013.
gadā Va ls ts  kase  reģ is t rē ja  GMTN 
programmu, kas  jau  šobr īd  nodro-
š ina  e las t īgāku p iee ju  a izņēmumu 
ve ikšanā, la i  i zmanto tu  labvē l īgus 
f inanšu t i rgus  apstāk ļus .

2013 was another  year  when La tv ia 
was the  fas tes t-growing economy 
in  the  EU. The grea tes t  cha l lenge 
for  La tv ia  in  2013 was fu l f i l lment 
o f  the  Maast r ich t  c r i te r ia  in  order 
to  jo in  the  eurozone on 1  Januar y 
2014. The pos i t i ve  t rends  in  the 
economy such as  low in f la t ion , a 
modera te  pub l ic  debt  leve l , smal l 
budget  def ic i t  and h is tor ica l l y  low 
in teres t  ra tes  he lped La tv ia  to  meet 
a l l  Maast r ich t  c r i te r ia  conv inc ing ly 
and become 18th  member  o f  the 
eurozone as  o f  1  Januar y  2014. Due 
to  the  increase in  economic  ac t iv i ty 
and grea ter  f i sca l  p rudence, in  ac-
cordance wi th  the  cash f low met-
hodo logy, the  genera l  government 
recorded even a  smal l  conso l ida ted 
budget  surp lus  a t  the  end o f  2013 
cont rar y  to  the  in i t ia l l y  p lanned de-
f ic i t .

As  the  da te  was approach ing when 
La tv ia  was to  jo in  the  eurozone, 
one ra t ing  agency  a f te r  another 
upgraded La tv ia ’s  c red i t  ra t ing , 
enhanc ing the  pos i t i ve  e f fec t  on 
the  f inanc ia l  market  par t ic ipants ’ 
op in ion  about  La tv ia . Concurrent-
ly, the  g loba l  f inanc ia l  markets  in 
2013 exper ienced vo la t i l i t y  o f  in-
teres t  ra tes  tha t  increased mar-
ket  par t ic ipants ’  concern  about 
the  per formance o f  the  emerg ing 
market  bonds includ ing  La tv ian  go-
vernment  bonds. Thus , tak ing  in to 
cons idera t ion  the  unstab le  market 
cond i t ions  and decrease in  f inan-
c ing  requ i rement , no  new externa l 
debt  i ssues  were  o f fe red  in  2013. 
In  the  meant ime, the  Treasur y  es-
tab l i shed the  GMTN program tha t 
ensures  grea ter  f lex ib i l i t y  in  the  is-
sue o f  debt  and oppor tun i ty  to  take 
advantage o f  a  favorab le  s i tua t ion 
in  the  f inanc ia l  market .

VALSTS KASES PĀRVALDNIEKA IEVADVĀRDI
FOREWORD BY THE TREASURER

Fotogrā f i jas  autors  Va l ts  K le ins

Photo  by  Va l ts  K le ins
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TRENDS IN CENTRAL GOVERNMENT 
BUDGET EXECUTION

Increased economic  ac t iv i ty  and measures 
fo r  improvement  o f  tax  admin is t ra t ion  as 
wel l  as  s t rengthen ing o f  the  budgetar y 
d isc ip l ine  have fac i l i ta ted  improvement 
o f  f i sca l  s i tua t ion . In  accordance wi th  the 
na t iona l  cash f low methodo logy  in  2013 
government  budget  recorded a  smal l  sur-
p lus  o f  LVL 8 .6  mi l l ion  or  0 .05 percent  o f 
the  GDP, a l though a  budget  def ic i t  was 
p lanned in  the  law On the  Sta te  Budget 
fo r  2013.

 A t  the  beg inn ing  o f  2013 the  Fisca l  D is-
c ip l ine  Law came in to  e f fec t . I t  p rescr ibes 
pr inc ip les  o f  f i sca l  po l icy, too ls  fo r  p lan-
n ing  and implementa t ion  o f  the  f i sca l  po l i -
cy, super v is ion  o f  f i sca l  d isc ip l ine , as  we l l 
as  f i sca l  cond i t ions  tha t  must  be  obser ved 
in  prepara t ion  and execut ion  o f  the  Medi-
um-Term Budget  Framework  Law and the 
annua l  s ta te  budget  law and i ts  amend-
ments .

VALSTS BUDŽETA IZPILDES TENDENCES
Ekonomiskās  akt iv i tā tes  p ieaugums un 
uz labo jumi  nodok ļu  admin is t rēšanā, kā 
ar ī  s t ingrāka budžeta  l īdzek ļu  i z l ie to ju-
ma d isc ip l īna  sekmēja  f i skā lās  s i tuāc i jas 
uz labošanos . 2013.gadā va ls ts  budžetā 
pēc  nac ionā lās  naudas p lūsmas metodo-
loģ i jas  i zve ido jās  ne l ie ls  pārpa l ikums – 
8 ,6  mi l j . LVL  jeb  0 ,05% no IKP –  pre ts ta tā 
l ikumā „Par  va ls ts  budžetu  2013.gadam” 
p lānota jam def ic ī tam.

2013. gada sākumā s tā jās  spēkā Fiskā lās 
d isc ip l īnas  l ikums, kas  nosaka i lg tspē j īgas 
f i skā lās  po l i t ikas  pr inc ipus , tās  p lānoša-
nas  un īs tenošanas  ins t rumentus , f i skā lās 
d isc ip l īnas  ievērošanas  uzraudz ību , kā  ar ī 
paredz  f i skā los  nosac ī jumus, kas  ievēro ja-
mi  v idē ja  te rmiņa budžeta  un  gadskār tē jā 
va ls ts  budžeta  p lānošanā un i zp i ldē .

Valsts konsolidētā budžeta finansiālā bilance 2013.gadā
Financial balance of central government consolidated budget in 2013

Pārskata mēneša izpilde (deficīts(-) / pārpalikums(+)) / Balance by month/ (deficit(-)/surplus(+)) LVL

Izpilde no gada sākuma (deficīts(-) / pārpalikums(+)) / Accumulated surplus/ (deficit(-)/surplus(+)) LVL

Avots: Valsts kase
Source: the Treasury
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LATVIA IS THE FASTEST-GROWING ECONOMY 
IN THE EU ALSO IN 2013 

Growth o f  La tv ian  economy, tha t  s tar ted 
in  the  midd le  o f  2010 a f te r  s ign i f icant 
changes in  the  economy, cont inued a lso  in 
2013. In  2013 La tv ia `s  GDP grew by  4 .1 
percent , showing a  s lower  growth  than in 
two prev ious  years . Desp i te  tha t  La tv ia 
was s t i l l  one  o f  the  fas tes t  growing econ-
omies  in  EU. In  2013 pr iva te  consumpt ion 
was the  main  eng ine  o f  economic  growth , 
and i t  re ta ined the  lead ing  ro le  a lso  in  the 
four th  quar ter, increas ing  by  4 .3  percent 
and cont r ibut ing  2 .6  percentage po in ts 
in  the  GDP growth. The purchas ing  power 
o f  res idents  cont inued to  r i se  most ly  be-

cause o f  the  increased employment  leve l 
and r is ing  rea l  wages. Investment  growth 
was weak in  2013, which  was main ly 
caused by  uncer ta in t ies  in  the  ex terna l 
env i ronment , a  wa i t -and-see a t t i tude be-
fore  euro  in t roduct ion  and the  comple t ion 
o f  la rge  investment  pro jec ts . 

Growth ra te  o f  the  rea l  goods  and ser v ic-
es  expor ts  s lowed in  2013. In  the  four th 
quar ter, expor ts  growth  remained un-
changed year-on-year.

By  sector, the  la rgest  cont r ibut ion  to  the 
GDP was made by  ser v ice  sector  branches 
–  commerc ia l  ser v ices , rea l  es ta te  t rans-
act ions  as  wel l  as  pub l ic  admin is t ra t ion . 

LATVIJAS 
EKONOMIKAS 
AKTUALITĀTES
DEVELOPMENTS 
IN LATVIAN ECONOMY

LATVIJAS EKONOMIKA 2013.GADĀ JOPROJĀM 
BIJA VISSTRAUJĀK AUGOŠĀ ES

La tv i jas  ekonomikas  i zaugsme, kas  pēc 
noz īmīgām pārmaiņām tautsa imniec ī -

bā  a tsākās  2010.gada v idū , tu rp inā jās 
ar ī  2013.gadā.  La tv i jas  IKP 2013. gadā 
i r  pa l ie l inā j ies  par  4 ,1%, kas  i r  nedaudz 
lēnāka i zaugsme nekā d ivos  iepr iekšē jos 
gados . Tomēr  jopro jām La tv i ja  i r  v iena 
no   s t rau jāk  augoša jām ekonomikām ES. 
2013.   gadā ga lvena is  tautsa imniec ības 
a t t ī s t ības  nodroš inā tā js  b i ja  pr ivā ta is  pa-
tēr iņš , šo  l īdera  lomu sag labā jo t  a r ī  2013.
gada 4 .   ce turksn ī , kad tas  p ieauga par 
4 ,3%, tādē jād i  sekmējo t  IKP  kāpumu par 
2 ,6  procentpunkt iem. Iedz īvo tā ju  p i rk t -
spē ja  turp inā ja  uz labot ies  ga lvenokār t  no-
darb inā t ības  un reā lās  a lgas  kāpuma dē ļ . 
Savukār t  invest īc i ju  i zaugsme 2013.   gadā 
b i ja  vā ja , ko  ga lvenokār t  no te ica  neska id-
r ības  ārē jā  v idē , noga idoša a t t ieksme 
sa is t ībā  ar  ga idāmo euro  i ev iešanu un l ie-
lu  invest īc i ju  pro jek tu  pabe igšana.

Reā la jam preču un paka lpo jumu ekspor-
tam 2013.gadā b i ja  vēro jama p ieauguma 
tempu samaz ināšanās . 4 .   ce turksn ī  sa-

l īdz inā jumā ar  iepr iekšē jā  gada a t t iec īgo 
ceturksn i  ekspor ta  l īmen is  sag labā jās  ne-
main īgs .

No nozaru  v iedok ļa  2013.gada 4 .   ce turk-
sn ī  l i e lāko  devumu IKP nodroš inā ja  paka l-
po jumu nozares  –  komercpaka lpo jumi  un 
operāc i jas  ar  nekustamo īpašumu, kā  ar ī 
va ls ts  pār va lde . 

pret iepriekšējā gada atbilstošo periodu (sezonāli neizlīdzināts) / in % period-over-period (seasonally unadjusted data)

pret iepriekšējo periodu (sezonāli izlīdzināts) / in % previous period (seasonally adjusted data)

Avots: CSP / *FM prognozes
Source: CSB / *MF forecasts
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BALANCE OF PAYMENTS
In  the  four th  quar ter  o f  2013 cur rent  ac-
count  surp lus  o f  La tv ia ’s  ba lance o f  pay-
ments  reached LVL 37.7  mi l l ion  or  0 .8 
percent  o f  the  GDP o f  the  four th  quar ter 
o f  2013. Genera l l y, in  2013 the  cur rent 
account  def ic i t  was smal le r  than in  the 
prev ious  years  (LVL 134.3  mi l l ion  or  0 .8 
percent  o f  the  to ta l  GDP o f  2013) . The 
shr ink ing  def ic i t  in  2013 was fos tered by 
a  drop in  the  goods’  fo re ign  t rade def ic i t 
and a  r i se  in  ser v ices ’  fo re ign  t rade sur-
p lus .  

The fo re ign  t rade def ic i t  in  goods  and 
ser v ices  dropped to  LVL 12.9  mi l l ion 
(0 .3% of  GDP)  in  the  four th  quar ter. Quar-
ter-on-quar ter, goods  expor ts  grew fas ter 
than goods impor ts , but  both  the  expor ts 
and impor ts  o f  ser v ices  dropped. In  the 
four th  quar ter  the  expor t  o f  t ranspor ta-
t ion  ser v ices  cont inued to  fa l l , whereas 
const ruct ion  ser v ices  and in format ion  and 
computer  ser v ices  posted  bet ter  resu l ts 
quar ter-on-quar ter. 

Income account  recorded a  def ic i t  o f  LVL 
15.5  mi l l ion  in  the  four th  quar ter  o r  0 .3 
percent  o f  GDP as  the  pro f i ts  o f  fo re ign 
d i rec t  investors  ga ined in  La tv ia  shrank 
s l ight ly.

Financ ia l  account  showed a  nega t ive  ba l -
ance o f  LVL 54.0  mi l l ion  or  1 .2  percent  o f 
the  GDP in  the  th i rd  quar ter  o f  2013. For-
e ign  d i rec t  investment  in  La tv ia  increased 
by  LVL 156.8  percent  o r  3 .5  percent  o f 
the  GDP. The la rgest  investment  in f low in 
2013 was recorded in  f inanc ia l  and insur-
ance opera t ions  ( investments  f rom Swe-
den and Russ ia ) , s ign i f icant  investments 
were  made in  manufactur ing  ( f rom Lux-
embourg , Cyprus  and Denmark )  and t rade 
( f rom Eston ia  and L i thuan ia ) .

MAKSĀJUMU BILANCE
La tv i jas  maksā jumu b i lances  tekoša-
jā  kontā  2013.gada cetur ta jā  ce turk-
sn ī  ve ido jās  pārpa l ikums 37,7  mi l j . LVL 
(0 ,8% no 2013.gada 4 .ceturkšņa IKP) . 
2013.gadā sa l īdz inā jumā ar  iepr iekšē j iem 
gad iem tekošā konta  def ic ī ts  b i ja  mazāks 
(134,3  mi l j . LVL  jeb  0 ,8% no kopē jā 
2013.gada IKP) . 2013.gadā tekošā kon-
ta  def ic ī ta  samaz inā jumu ve ic inā ja  preču 
ārē jās  t i rdzn iec ības  def ic ī ta  samaz inā-
jums un paka lpo jumu ārē jās  t i rdzn iec ības 
pārpa l ikuma p ieaugums.

Preču un paka lpo jumu ārē jās  t i rdzn iec ī -
bas  def ic ī ts  2013.gada cetur ta jā  ce turksn ī 
samaz inā jās  l īdz  12,9  mi l j . LVL  (0 ,3% no 
2013.gada 4 .ceturkšņa IKP) . Sa l īdz inā ju-
mā ar  2013.gada t rešo  ceturksn i  preču 
ekspor ts  p ieauga s t rau jāk  nekā preču im-
por ts , be t  paka lpo jumu ekspor ts  un  im-
por ts  samaz inā jās . 2013.gada cetur ta jā 
ce turksn ī  tu rp inā ja  samaz inā t ies  pār va-
dā jumu paka lpo jumu ekspor ts , savukār t 
sa l īdz inā jumā ar  iepr iekšē jo  ce turksn i 
labākus rezu l tā tus  uzrād ī ja  būvn iec ības , 
kā  ar ī  in formāc i jas  un  da torpaka lpo jumu 
ekspor ts .

Ienākumu konta  nega t īva is  sa ldo 
2013.gada 4 .ceturksn ī  b i ja  15,5  mi l j . LVL 
jeb  0 ,3% no IKP, jo  nedaudz  samaz inā ju-
s ies  ār va ls tu  t iešo  investoru  La tv i jā  gūtā 
pe ļņa .

Maksā jumu b i lances  f inanšu kontā 
2013.gada 4 .ceturksn ī  ve ido jās  nega t īvs 
sa ldo  54,0  mi l j . LVL  (1 ,2% no IKP) . Ār va l -
s tu  t iešās  invest īc i jas  La tv i jā  pa l ie l inā jās 
par  156,8  mi l j . LVL  (3 .5% no IKP) . V isva i -
rāk  invest īc i ju  2013.gadā iep lūda f inanšu 
un apdroš ināšanas  darb ībās  (no  Zv iedr i jas 
un  Kr iev i jas ) , noz īmīgas  invest īc i jas  b i ja 
a r ī  aps t rādes  rūpn iec ībā  (no  Luksembur-
gas , K ipras  un Dān i jas )  un  t i rdzn iec ībā  (no 
Igaun i jas  un  L ie tuvas ) .

Tekošā konta saldo (% no IKP)
Current account balance (% of GDP)
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INFLĀCIJA
Gada v idē jā  in f lāc i ja  2013.gadā sasn iedza 
ekonomiskās  i zaugsmes apstāk ļ iem ne-
rakstur īgu  rekordu –  0 ,0%. Ga lven ie  v idē-
jo  gada in f lāc i ju  ie tekmējoš ie  fak tor i  b i ja 
sa l īdz inoš i  zema naf tas  produktu  un ar 
to  sa is t ī to  enerģēt ikas  paka lpo jumu cena 
(sa l īdz inā jumā ar  rekordaugsta jām cenām 
2012.gadā) , s tab i las  pār t ikas  cenas  un 
notur īg i  zema pamat in f lāc i ja . Cenu svār-
s t ības  vē l  a r v ien  i z ra is ī ja  ā rē j ie  proces i 
jeb  tā  sauktā  impor tē tā  in f lāc i ja  –  ener-
ģēt ikas  paka lpo jumu, naf tas  un  pār t ikas 
cenas . Turpmāka jos  gados  i r  ga idāms ne-
l ie ls  naf tas  un  pār t ikas  cenu p ieaugums, 
tomēr  2014.gadā in f lāc i ju  v isbūt iskāk 
varē tu  ie tekmēt  e lek t roenerģ i jas  t i rgus 
ta r i fu  pārska t īšana un euro  i ev iešana. A t-
b i l s toš i  p rognozēm gada v idē jā  in f lāc i ja 
2014.gadā pakāps ies  l īdz  2 ,3%, kas  jop-
ro jām i r  uzska tāma par  samērā  zemu in-
f lāc i ju , ņemot  vērā  e lek t roenerģ i jas  ta r i fu 
un  euro  i ev iešanas  i z ra is ī tā  cenu kāpuma 
v ienre izē jo  raks turu . 

BEZDARBA LĪMENIS
L īdz  ar  ekonomisko i zaugsmi  ar ī  s i tuāc i ja 
La tv i jas  darba  t i rgū  2013.gadā uz labo jās . 
2013.gada be igās  reģ is t rē tā  bezdarba l ī -
menis  b i ja  9 ,5% ekonomisk i  ak t īvo  iedz ī -
vo tā ju . Tādē jād i  bezdarba l īmen is  sag la-
bā jās  zem 10% jau  as toņus  mēnešus pēc 
kār tas  pēdē jo  če t ru  gadu la ikā . 

Saga idāms, ka  v idē jā  te rmiņā tautsa im-
n iec ībā  nodarb inā to  iedz īvo tā ju  ska i ts 
tu rp inās  augt , tomēr  p ieauguma tempi 
k ļūs  lēnāk i , gadā nepārsn iedzot  1 ,3-1,5%. 
Tāpa t  t iek  prognozēta  darba meklē tā ju 
īpa tsvara  turpmāka samaz ināšanās , ko 
sekmēs nodarb inā t ības  un ekonomis-
kās  akt iv i tā tes  p ieaugums. L īdz  ar  to  IKP 
p ieaugumu, tāpa t  kā  iepr iekšē jos  gados , 
va i rāk  nodroš inās  produkt iv i tā tes , nev is 
s t rādā jošo  ska i ta  p ieaugums.

In  the  mid- term the  number  o f  the  em-
p loyed is  expected to  cont inue increas ing , 
however  the  pace o f  growth  would  become 
s lower  and keep a t  1 .3-1.5  percent  annu-
a l l y. A  fur ther  decrease o f  job  seekers  ra te 
i s  a lso  expected due to  the  growth  o f  the 
employment  and economic  ac t iv i ty. Thus , 
as  in  prev ious  years  GDP growth wi l l  be 
based main ly  on  the  increase o f  produc-
t iv i ty  not  so  much on a  la rger  number  o f 
the  employed.

INFLATION
Annua l  average in f la t ion  in  2013 was re-
corded a t  0 .0  percent  which  is  unusua l 
in  the  s i tua t ion  o f  economic  growth . The 
main  fac tors  in f luenc ing  annua l  average 
in f la t ion  were  lower  o i l  and the  re la t -
ed  energy  pr ices  i f  compared to  the  re-
cord-h igh  pr ices  in  2012, s tab le  food pr ic-
es  and constant ly  low core  in f la t ion . The 
so  ca l led  impor ted  in f la t ion  –  increase in 
the  pr ice  o f  energy, o i l  and food –  con-
t inued to  cause vo la t i l i t y  o f  p r ices . In  the 
coming years  a  smal l  r i se  o f  o i l  and food 
pr ices  is  expected, but  in  2014 the  rev iew 
of  e lec t r ic i ty  ta r i f fs  and changeover  to 
euro  might  have  the  grea tes t  impact  on 
in f la t ion . The annua l  average in f la t ion  in 
2014 is  expected to  increase to  2 .3  per-
cent  which  s t i l l  can  be  v iewed as  a  re l -
a t ive ly  low in f la t ion  tak ing  in to  cons id-
era t ion  a  one-of f  e f fec t  o f  p r ice  increase 
caused by  h igher  e lec t r ic i ty  ta r i f fs  and 
euro  in t roduct ion .

UNEMPLOYMENT RATE
In  2013, wi th  the  recover y  o f  economic 
growth  the  s i tua t ion  in  the  labour  market 
a lso  improved. The reg is tered  unemploy-
ment  ra te  in  La tv ia  was 9 .5  percent  o f  the 
economica l l y  ac t ive  popu la t ion  a t  the  end 
o f  2013. Thus , the  unemployment  ra te  has 
remained be low 10 percent  a l ready  e ight 
consecut ive  months  fo r  the  f i rs t  t ime in 
four  years . 

Reģistrētā bezdarba līmenis (attiecīgā perioda beigās, % no ekonomiski aktīviem iedzīvotājiem)
Registered unemployment rate (the end of corresponding period, % of active population)
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La tv ia ’s  move towards  jo in ing  the  euro-
zone had severa l  pos i t i ve  e f fec ts , in ter 
a l ia , on  the  pub l ic  debt  ser v ic ing  costs . 
La tv ia ’s  c red i t  ra t ings  and cred i t  spreads 
showed a  range o f  pos i t i ve  changes a f te r 
La tv ia  successfu l l y  concluded the  in ter-
na t iona l  loan program in  December  2011, 
tha t  he lped to  meet  a l l  c r i te r ia  requ i red 

fo r  euro  in t roduct ion  as  o f  1  Januar y 
2014, and a f te r  sus ta inab i l i t y  o f  f i sca l 
po l icy  was s t rengthened in  the  long- term.

Economic  growth  ra tes , de termina t ion  and 
cons is tent  implementa t ion  o f  the  s t ruc tur-
a l  re forms in  the  pub l ic  sector  and fu l -
f i lment  o f  the  Maast r ich t  c r i te r ia  brought 

La tv ia  closer  to  the  eurozone access ion . 
Moreover, the  in i t ia t ion  o f  the  o f f ic ia l  ac-
cess ion  process  and the  inv i ta t ion  to  jo in 
the  eurozone brought  about  add i t iona l 
pos i t i ve  e f fec ts  such as  the  fa l l  o f  La tv i -
an  government  secur i t ies ’  spreads  in  the 
secondar y  market  and decrease o f  in ter-
es t  ra tes  on  new bonds.

La tv i jas  v i rz ība i  uz  euro  i ev iešanu b i ja 
va i rāk i  poz i t ī v i  aspekt i , tos tarp  ar ī  ie tek-
me uz  va ls ts  parāda apka lpošanas  i zmak-
sām. L īdz  ar  La tv i jas  s tarp taut iskā  a izņē-
muma programmas sekmīgu nos lēgšanu 
2011.gada decembr ī , kuras  rezu l tā tā  t ika 
nodroš inā t i  p r iekšnosac ī jumi  euro  i ev ie-
šana i  no  2014.gada 1 . janvāra , un  i lg tspē-
j īgas  f i skā lās  po l i t ikas  nost ip r ināšanu i lg-

termiņā iesākās  v i rkne poz i t ī vu  pārmaiņu 
va ls ts  kred ī t re i t ingā  un kred ī t r i ska  uzce-
no jumā.

Va ls ts  ekonomikas  i zaugsmes rād ī tā j i , 
mērķt iec ība  un konsekventa  s t rukturā lo 
re formu īs tenošana pub l iska jā  sektorā  un 
Māst r ih tas  kr i tē r i ju  i zp i lde  tuv inā ja  La t-

v i ju  da l ība i  euro  zonā. Tāpa t  a r ī  o f ic iā lās 
p iev ienošanās  procedūras  uzsākšana un 
p iev ienošanās  euro  zona i  uza ic inā juma 
saņemšana deva pap i ldu  poz i t ī vu  ie tekmi 
uz  La tv i jas  emi tē to  vēr tspap ī ru  o t r re izē jo 
t i rdzn iec ības  l īmeņu samaz ināšanos , kā 
ar ī  s t imulē ja  zemāku a izņemšanās l ikmju 
note ikšanu no  investoru  puses , La tv i ja i 
ve ico t  jaunus a izņēmumu dar ī jumus.

Latvijas USD obligāciju otrreizējā tirgus uzcenojuma izmaiņas, 
paziņojumi par progresu virzībā uz euro zonu un Latvijas reitinga izmaiņas

Changes in Latvia`s USD nominated bonds’ spreads in the secondary market, 
announcements about Latvia’s progress towards the eurozone and changes in Latvia’s credit rating

500 milj. USD līdz 2021/ USD 500 mill. due 2021 tendence/ trendline1000 milj. USD līdz 2017/ USD 1000 mill. due 2017 1250 milj. USD līdz 2020/ USD 1250 mill. due 2020 
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Conclusion of the international 
loan program
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kritēriju izpilde/ 
September- Latvia`s fulfillment of 
Maastricht criteria

5.marts- Latvija lūdz EK un ECB izvērtēt valsts 
tautsaimniecības gatavību dalībai euro zonā/ 
5th March-  Latvia makes a request to the EC and 
the ECB to carry out an emergency assessment

5. jūnijs- EK publicē pozitīvu 
Konverģences ziņojumu/ 
5th June- EC releases positive 
Convergence Report

9.jūlijs- EK uzaicina Latviju 
pievienoties euro zonai/ 
9th July- EC invites Latvia 
to join the eurozone
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LATVIA JOINS THE EUROZONE 
La tv ia  jo ined the  EU on 1  May 2004 a f te r 
popu la t ion  vo ted  in  favour  o f  EU mem-
bersh ip  in  a  re ferendum. The Access ion 
Trea ty  a lso  prescr ibed in t roduct ion  o f  the 
euro  in  La tv ia . However, in  o rder  to  in t ro-
duce the  euro , La tv ia  had to  meet  severa l 
economic  cr i te r ia  se t  in  the  Trea ty  agreed 
upon by  the  EU member  s ta tes  in  Maas-
t r ich t  in  1992.

The Convergence Program of  the  Repub-
l ic  o f  La tv ia  in  2012-2015 and the  Eco-
nomic  Stab i l i sa t ion  and Growth Rev iva l 
Program of  La tv ia  se t  a  ta rget  to  imple-
ment  the  Maast r ich t  c r i te r ia  and in t roduce 
the  euro  on  1  Januar y  2014. The target 
was ach ieved, and in  2014 La tv ia  became 
the  18th  member  o f  the  EU Economic  and 
monetar y  un ion .

EC concluded in  i t s  Convergence Repor t  on 
La tv ia , adopted on  5  June 2013, tha t  La t-
v ia  has  ach ieved a  h igh  leve l  o f  sus ta in-
ab le  economic  convergence and proposed 
to  the  EU Counc i l  to  dec ide  on  La tv ia ’s 
adopt ion  o f  the  euro  as  f rom 1 Januar y 
2014. La tv ia  has  fu l f i l l ed  a l l  Maast r ich t 
c r i te r ia  in  order  to  jo in  the  eurozone. The 
Convergence Repor t  f inds  tha t  “La tv ia  has 
successfu l l y  gone through a  tough cor rec-
t ion  o f  macroeconomic  imba lances  dur ing 
the  cr is is . Dec is ive  ac t ions  in  implement-
ing  the  in terna t iona l  loan program of  the 
EU and IMF he lped the  count r y  overcome 
the  deep fa l l  o f  economy and re turn  to 
economic  growth” .

At  the  meet ing  o f  9  Ju ly  2013 the  Econom-
ic  and Financ ia l  A f fa i rs  Counc i l  dec ided to 
inv i te  La tv ia  to  jo in  the  eurozone as  f rom 
1 Januar y  2014 and set  the  o f f ic ia l  con-
vers ion  ra te  a t  1  EUR = 0 .702804 LVL.

tēr i jus , la i  varē tu  p iev ienot ies  euro  zona i . 
Ša jā  z iņo jumā t ika  minēts , ka  „La tv i ja i  i r 
i zdev ies  sekmīg i  r i s inā t  grū tu  makroeko-
nomikas  korekc i jas  procesu. I z lēmīga r īc ī -
ba , ī s teno jo t  ES un SVF vad ī to  f inans iā lās 
pa l īdz ības  programmu, pa l īdzē ja  va ls t i j 
pār varē t  smagu le jups l īd i  un  a t jaunot  eko-
nomikas  i zaugsmi” .

2013.gada 9 . jū l i jā  ES da l ībva ls tu  eko-
nomikas  un f inanšu min is t ru  padomes 
sanāksmes la ikā  t ika  no lemts  La tv i ju 
uza ic inā t  euro  zonā, sākot  a r  2014.gada 
1 . janvār i , nosakot  o f ic iā lo  va lū tas  kursu 
1  EUR = 0 ,702804 LVL. 

LATVIJAS PIEVIENOŠANĀS EURO ZONAI
La tv i ja  k ļuva  par  ES da l ībva ls t i  2004.gada 
1 .mai jā , pamato jo t ies  uz  sab iedr ības  ba l -
so jumu re ferendumā. Ies tāšanās  l īgums 
ES paredzē ja  ar ī  to , ka  La tv i jā  t iks  iev ies ts 
euro . Taču, la i  euro  i ev ies tu , La tv i ja i  b i ja 
jāa tb i l s t  va i rāk iem ekonomisk iem kr i tē r i -
j iem, ko  1992. gadā Māst r ih tā  nos lēgta jā 
l īgumā note ikušas  ES da l ībva ls t i s .

La tv i jas  Konverģences  programma 2012.-
2015.gadam un La tv i jas  ekonomikas  s ta-
b i l i zēšanas  un i zaugsmes a t jaunošanas 
programma paredzē ja  v i rz ību  uz  Māst r i -
h tas  kr i tē r i ju  i zp i ld i  un  euro  i ev iešanu 
2014.gadā, ko  ve iksmīg i  sasn iedza , un 
La tv i ja  2014.gadā k ļuva  par  18. E i ropas 
monetārās  sav ien ības  da l ībva ls t i .

2013.gada 5 . jūn i jā  EK Konverģences  z iņo-
jumā par  La tv i ju  sec inā ja , ka  La tv i ja  i r  sa-
sn iegus i  augstu  i lg tspē j īgas  ekonomiskās 
konverģences  l īmen i , un  ie ros ina  E i ropas 
Padomei  p ieņemt  lēmumu par  euro  i ev ie-
šanu La tv i jā  no  2014. gada 1 . janvāra . La t-
v i ja  sekmīg i  i zp i ld ī ja  v isus  Māst r ih tas  kr i -

Māstrihtas kritēriji / Estimated Maastricht Criteria

Latvijas sniegums (aprīlis, 2013/ Latvia's performance (end of April, 2013)

Avots: LB, FM centrālās valdības parāda (% no IKP) un budžeta deficīta prognozes
Source: BOL, Forecasts of government debt (% of GDP) and budget deficit (% of GDP) by MF

* 12 mēnešu valsts vērtspapīru ilgtermiņa procentu likme
* 12-months average interest rate on government securities

Piezīme: Pēc Konverģences ziņojuma par Latvijas Māstrihtas kritēriju izpildi 2013.gada aprīlī LB vairs neveic ikmēneša Māstrihtas kritēriju aprēķinu
Note: Since 2013 April after preparation of Convergence report on LV Maastricht Criteria is not measured monthly anymore by BOL

Latvijas Māstrihtas kritēriju izpilde 2013.gada aprīlī
Latvia`s fulfillment of Maastricht criteria in April 2013
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Main developments  in  the domest ic  f i -
nancia l  market :  pr imary dealer  system 
has been introduced, interest  rates  re-
mained at  the h istor ical ly  low levels , 
f i rst  savings bonds are  issued.

Pr imary  dea ler  sys tem was in t roduced 
in  La tv ia  on  11 Februar y  2013. Pr imary 
dea ler  sys tem is  a  fo rm of  coopera t ion 
between the  issuer  ( the  Treasur y )  and f i -
nanc ia l  ins t i tu t ions  in  order  to  implement 
a  un i f ied  s t ra tegy  fo r  s t renghten ing  o f  the 
funct iona l i t y  o f  the  government  domest ic 
secur i t ies ’  p r imary  and secondar y  mar-
ket  and for  deve lopment  o f  the  govern-
ment  domest ic  secur i t ies ’  market . Pr imary 
dea lers  per form the  funct ion  o f  in termedi-
ar ies  and exper ts  on  the  government  secu-
r i t ies  market  as  we l l  as  deve lop  a  d ia logue 
wi th  investors  by  acqu i r ing  secur i t ies  in 

the  pr imary  p lacement  fo r  themselves  or 
the i r  cl ien ts  and by  organ iz ing  secondar y 
t rad ing . The a im of  the  pr imary  dea ler 
sys tem is  to  promote  deve lopment  o f  the 
government  domest ic  secur i t ies ’  market 
tha t  includes  in t roduct ion  o f  new debt  in-
s t ruments  and expand ing o f  the  investor 
base , increas ing  o f  ac t iv i ty, l iqu id i ty  and 
investors ’  in teres t  in  the  government  se-
cur i t ies  market  as  we l l  as  reduc ing o f  the 
cent ra l  government  debt  ser v ic ing  costs .

In  2013, the  Treasur y  cont inued regu-
lar  government  secur i t ies  auct ions  and 
o f fe red  secur i t ies  wi th  a  wide  var ie ty  o f 
ma tur i t ies . L ike  in  the  prev ious  years  the 
Treasur y  i ssued 6  and 12 month  T-b i l l s  to 
re f inance the  shor t - te rm domest ic  debt , 
ensure  re la t i ve ly  cheap l iqu id  resources 

and to  main ta in  ac t iv i ty  in  the  government 
domest ic  secur i t ies  market  as  we l l  as  to 
ensure  a  regu lar  upda te  o f  the  bench-
mark  fo r  shor t - te rm bor rowing in  la ts . 
Meanwhi le , to  ensure  a  regu lar  supp ly  o f 
mid-  and long- term secur i t ies  to  the  in-
s t i tu t iona l  investors  and resources  fo r  the 
bas ic  f inanc ing  o f  the  s ta te  budget  wi th 
secur i t ies  o f  longer  matur i ty, a t  the  be-
g inn ing  o f  the  year  the  Treasur y  o f fe red 
a  new 3-year  bond programme and in 
October  in i t ia ted  a  new 5-year  bond pro-
gramme, which  produced good resu l ts  and 
showed h igh  demand in  the  auct ions .  

The Treasur y  so ld  secur i t ies  wor th  LVL 
315 mi l l ion  in  the  pr imary  market . The to-
ta l  demand made up LVL 958 mi l l ion , thus 
exceed ing the  amount  o f fe red  fo r  sa le 
more  than three  t imes.

CENTRĀLĀS VALDĪBAS 
AIZŅĒMUMI
CENTRAL GOVERNMENT 
BORROWING 

Aktual i tātes  iekšējā  f inanšu t i rgū:  ie-
v iesta  pr imāro d ī leru s istēma, l ikmes 
sasniedz vēstur iski  zemāko l īmeni , kā 
ar ī  uzsāktas jauna f inanšu instrumenta 
–  krājobl igāci ju  –  emis i jas .

Pr imāro  d ī le ru  s is tēmu La tv i jā  iev iesa 
2013.gada 11. februār ī . P r imāro  d ī le ru  s is-
tēma i r  sadarb ības  fo rma s tarp  emi tentu 
(Va ls ts  kase)  un  f inanšu ins t i tūc i jām, la i 
rea l i zē tu  v ienotu  s t ra tēģ i ju  vēr tspap ī ru 

sākotnē jā  un  o t r re izē jā  t i rgus  funkc iona-
l i tā tes  s t ip r ināšana i  un  vēr tspap ī ru  t i rgus 
a t t ī s t ības  ve ic ināšana i . Pr imār ie  d ī le r i  ve ic 
s tarpn iec ības  un va ls ts  vēr tspap ī ru  t i rgus 
eksper ta  funkc i ju , kā  ar ī  ve ido  d ia logu 
ar  investor iem, iegādā jo t ies  vēr tspap ī rus 
sākotnē jā  i zv ie tošanā sev  va i  k l ien t iem 
un ve ico t  t i rgus  uz turē tā ja  p ienākumus 
o t r re izē jā  t i rgū . Pr imāro  d ī le ru  s is tēmas 
mērķ is  i r  sekmēt  va ls ts  vēr tspap ī ru  t i rgus 
a t t ī s t ību , tos tarp  jaunu a izņemšanās ins-
t rumentu  ve idošanos  un investoru  bāzes 
pap laš ināšanos , padar ī t  va ls ts  vēr tspap ī ru 
t i rgu  akt īvāku, l ikv īdāku un investor iem 
p iev i lc īgāku, kā  ar ī  samaz inā t  a r  va ls ts 
parāda apka lpošanu sa is t ī tās  i zmaksas .

2013.gadā Va ls ts  kase  turp inā ja  regu lāras 
va ls ts  vēr tspap ī ru  i zso les , p iedāvā jo t  in-
vestor iem vēr tspap ī rus  ar  p lašu  dzēšanas 
te rmiņu spekt ru . L īdz īg i  kā  iepr iekšē jos 
gados  6  un 12 mēnešu parādz īmju  i zso les 
Va ls ts  kase  r īko ja , la i  pār f inansētu  iekšē jo 

ī s te rmiņa parādu un nodroš inā tu  re la t ī v i 
lē tus  l ikv id i tā tes  resursus , kā  ar ī  uz turē tu 
iekšē jā  a izņēmuma vēr tspap ī ru  t i rgu , t . sk . 
nodroš inā tu  īs te rmiņa la tu  resursu  a iz-
ņemšanās e ta lona regu lāru  aktua l i zēšanu 
t i rgū . Savukār t , la i  nodroš inā tu  v idē ja  un 
i lg termiņa vēr tspap ī ru  p iedāvā jumu ins t i -
tuc ionā la j iem investor iem, kā  ar ī  garāka 
termiņa resursus  va ls ts  budžeta  pamata 
f inansēšana i , Va ls ts  kase  2013.gada sā-
kumā p iedāvā ja  jaunu 3  gadu ob l igāc i -
ju  programmu un oktobr ī  uzsāka jaunu 5 
gadu ob l igāc i ju  programmu, uzrādot  labus 
i zso ļu  rezu l tā tus  un sasn iedzot  augstu 
p iepras ī jumu. 

Sākotnē jā  t i rgū  2013.gadā Va ls ts  kase 
pārdeva vēr tspap ī rus  315 mi l j . LVL  apmē-
rā . V idē j i  kopē ja is  p iepras ī jums 3 ,1  re iz i 
pārsn iedza  kopē jo  p iedāvā jumu un b i ja 
958 mi l j . LVL .

Valsts vērtspapīru sākotnējās tirdzniecības aktivitāte konkurējošās daudzcenu izsolēs 2013.gadā
Trading activity in the primary market for government securities’ in the competitive multi-price auctions in 2013

Avots: Valsts kase
Source: the Treasury

Pārdotais apjoms (pa kreisi) / Amount sold (on the left)

Piedāvājuma seguma proporcija (pa labi) / Bid-cover Ratio (on the right)
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R&I , Moody `s , S&P and Fi tch ’s  reason ing 
beh ind upgrade o f  La tv ia ’s  c red i t  ra t ing 
was as  fo l lows: 

 – a  s tab le  and ba lanced economic  growth 
based on expand ing expor ts , compet i -
t i veness , pr iva te  consumpt ion  and l im-
i ted  in f la t ion ; 

 – fas ter  than expected f i sca l  conso l ida-
t ion , s ign i f icant  improvement  in  pub-
l ic  f inances , remarkab le  budget  def ic i t 
cu ts ; 

 – po l i t i ca l  and ins t i tu t iona l  s tab i l i t y ; 

 – improved s tab i l i t y  in  f i sca l  management 
fo l lowing adopt ion  o f  the  Fisca l  D isc i -
p l ine  Law prescr ib ing  implementa t ion 
o f  counter-cycl ica l  f i sca l  po l icy  in  the 
fu ture ; 

 – improved access  to  the  in terna t iona l  f i -
nanc ia l  and cap i ta l  market ; 

 – pos i t i ve  assessment  o f  the  pub l ic  debt 
management ; 

 – an o f f ic ia l  inv i ta t ion  to  jo in  the  euro-
zone;  eurozone membersh ip  wi l l  reduce 
exchange ra te  r i sk  as  wel l  as  c red i t  r i sk 
and l iqu id i ty  r i sk  in  the  bank ing sector, 
i t  w i l l  ensure  the  ins t i tu t iona l  suppor t  to 
the  bank ing sector  and access  to  g loba l 
and h igh ly  deve loped cap i ta l  markets ; 

 – pos i t i ve  fo recasts  fo r  deve lopment  in 
the  mid- term and re l iance on  implemen-
ta t ion  o f  prudent  po l icy  fur ther  on . 

In  2013 a l l  rat ing agencies assessing 
Latv ia ’s  credi tworthiness upgraded Lat-
v ia ’s  credi t  rat ings.

At  f i rs t  in  Februar y  Japan’s  ra t ing  agen-
cy  ra ised La tv ia ’s  long- term cred i t  ra t -
ing  to  BBB f rom BBB-. A  l i t t le  b i t  la ter  in 
March Moody’s  changed long- term cred i t 
ra t ing  to  Baa2 f rom Baa3 on the  grounds 
o f  s tab le , s t rong and ba lanced econom-
ic  deve lopment . A f te r  La tv ia  fu l f i l l ed  the 
Maast r ich t  c r i te r ia  and rece ived the  o f f i -
c ia l  inv i ta t ion  to  jo in  the  eurozone, c red i t 
ra t ing  was upgraded to  BBB+ f rom BBB by 
S&P in  June and Fi tch  in  Ju ly. A t  the  end o f 
the  year  S&P ra ised La tv ia ’s  c red i t  ra t ing 
out look  to  pos i t i ve  f rom s tab le . 

 – po l i t i skā  un ins t i tuc ionā lā  s tab i l i tā te ;

 – uz labota  va ls ts  f i skā lās  pār va ld ības 
s tab i l i tā te , p ieņemot  Fiskā lās  d isc ip-
l īnas  l ikumu ar  mērķ i  nākotnē  īs tenot 
pre tc ik l i sku  f i skā lo  po l i t iku ; 

 – uz labo jus ies  p iek ļuve  f inanšu un kap i-
tā la  t i rgum;

 – poz i t ī v i  novēr tē ta  va ls ts  parāda vad ība ;

 – of ic iā ls  uza ic inā jums da l ība i  euro  zonā; 
da l ība  euro  zonā maz inās  va lū tas  r i sku , 
kā  ar ī  k red ī t r i sku  un l ikv id i tā tes  r i sku 
banku sektorā , nodroš inās  ins t i tuc ionā-
lu  a tba ls tu  banku sektoram un p iek ļuv i 
p laš iem un augst i  a t t ī s t ī t iem kap i tā la 
t i rg iem;

 – poz i t ī vas  v idē ja  te rmiņa a t t ī s t ības  prog-
nozes  un pa ļaušanās  uz  p iesardz īgas 
po l i t ikas  īs tenošanu ar ī  tu rpmāk.

Baa2, pamato jo t  to  ar  va ls ts  s tab i lu , spē-
c īgu  un saba lansētu  ekonomikas  a t t ī s t ību . 
Sa is t ībā  ar  Māst r ih tas  kr i tē r i ju  i zp i ld i  un 
o f ic iā lu  uza ic inā jumu La tv i ja i  p iev ienot ies 
euro  zona i  re i t ingu no  BBB uz  BBB+ jūn i jā 
paaugst inā ja  S&P  un  jū l i jā  –  Fi tch . Gada 
be igās  S&P  paaugst inā ja  La tv i jas  kre-
d ī t re i t inga  nākotnes  prognoz i  no  s tab i las 
uz  poz i t ī vu .

R&I , Moody’s , S&P  un  Fi tch  ga lven ie  ar-
gument i  La tv i jas  kred ī t re i t inga  paaugst i -
nāšana i :

 – s tab i la  un  saba lansēta  ekonomikas  i z-
augsme, kam pamatā  i r  augošs  eks-
por ts , konkurētspē ja , p r ivā ta is  pa tēr iņš 
un  ie robežota  in f lāc i ja ;

 – ā t rāka un produkt īvāka f i skā lās  kon-
so l idāc i jas  rea l i zēšana, nekā b i ja  p lā-
nots , būt isk i  uz labo jumi  va ld ības  f i -
nansēs , ievēro jama budžeta  def ic ī ta 
maz ināšana;

LATVIJAS REPUBLIKAS 
KREDĪTREITINGS
CREDIT RATING OF 
THE REPUBLIC OF LATVIA

BBB+/BBB+/BAA2
2013.gadā v isas Latv i jas  kredī tspēju 
vērtē jošās re i t ingu aģentūras paaugst i-
nāja  Latv i jas  kredī t re i t ingus.

V isp i rms februār ī  i lg termiņa re i t ingu sa is-
t ībām ār va ls tu  va lū tā  paaugst inā ja  Ja-
pānas  re i t ingu aģentūra  R&I  no  BBB-  uz 
BBB, nedaudz  vē lāk  mar tā  Moody’s  ma i-
n ī ja  i lg termiņa kred ī t re i t ingu no  Baa3 uz 

Latvijas kredītreitinga vēsture
History of Latvia`s credit rating

Avots: Fitch, Moody’s, S&P, R&I
Source: Fitch, Moody’s, S&P, R&I

Moody's Fitch S&P R&I Piezīme: Kredītreitings ilgtermiņa saistībām ārvalstu valūtā
Note: Credit rating for long-term foreign currency obligations

Februāris Marts Jūnijs Jūlijs Augusts Decembris

Kredītreitinga notikumi 2013.gadā
Latvia credit rating events in 2013

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

8.februārī R&I paaugstina 
reitingu no BBB- uz BBB, 

outlook stabils
in February 8 R&I upgrades 
rating from BBB- to BBB, 

with stable outlook

15.martā Moody's paaugstina 
reitingu no Baa3 uz Baa2, 

outlook pozitīvs
in March 15 Moody`s upgrades 

rating from Baa3 to Baa2, 
with positive outlook

10.jūnijā S&P paaugstina 
reitingu no BBB uz BBB+, 

outlook stabils
in June 10 S&P upgrades 
rating from BBB to BBB+, 

with stable outlook

9.jūlijā Fitch paaugstina 
reitingu no BBB uz BBB+, 

outlook stabils
in July 9 Fitch upgrades 

rating from BBB to BBB+, 
with stable outlook

19.jūlijā S&P vēlreiz 
apstiprina reitingu BBB+, 

outlook stabils
in July 19 S&P affirms rating 

BBB+ with stable outlook

16.augustā S&P publicē papildinošu 
analīzi par Latviju un vēlreiz 

apstiprina reitingu
in August 16 S&P publishes analysis 

about Latvia and again affirms 
rating BBB+ with stable outlook

13.decembrī S&P paaugstina 
outlook no stabila uz pozitīvu, 

reitingu saglabā BBB+
in December 13 S&P upgrades 

outlook to positive leaving 
rating BBB+

A/ A2

A-/ A3

BBB+/Baa1

BBB/Baa2

BBB-/ Baa3

BB+/Ba1

BB/Ba2
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In  2013 in teres t  ra tes  in  secur i t ies  auc-
t ions  remained a t  the  h is tor ica l l y  low lev-
e ls . The s ix  month  R IG IBOR ra te  dropped to 
0 .23 percent  (a  decrease o f  26 bps  year-
on-year ) , and the  twe lve  month  R IG IBOR 
ra te  fe l l  to  0 .43 percent  (down by  44 bps 
year-on-year ) . The fa l l  o f  in teres t  ra tes  in 
the  f i rs t  ha l f  o f  the  year  was due to  the 
pos i t i ve  deve lopment  o f  in teres t  ra tes  in 
the  g loba l  f inanc ia l  markets , h igh  l iqu id-
i ty  o f  the  cred i t  ins t i tu t ions , upgrades  o f 
La tv ia ’s  c red i t  ra t ing  un the  inv i ta t ion  to 
jo in  the  eurozone as  f rom 1 Januar y  2014. 
In  the  second ha l f  o f  the  year, though l i -
qu id i ty  o f  the  cred i t  ins t i tu t ions  cont in-
ued improv ing , in teres t  ra tes  on  La tv ian 
government  domest ic  secur i t ies  increased 
s l ight ly.

LAUNCH OF SAVINGS BONDS ISSUES 
In  2013, one o f  the  pro jec ts  a imed a t  de-
ve lopment  o f  the  domest ic  market  was in-
t roduct ion  o f  a  new f inanc ia l  ins t rument 
–  sav ings  bonds –  tha t  wou ld  be  ava i lab le 
to  pr iva te  persons .  The a im of  the  Treas-
ur y  was to  o f fe r  to  the  popu la t ion  a  clas-
s ica l  and safe  investment  ins t rument  as 
wel l  as  to  ra ise  add i t iona l  resources  a t  the 
market  ra tes . Fur thermore , sav ings  bonds 
reduce the  r i sk  o f  the  cap i ta l  out f low f rom 
the  domest ic  f inanc ia l  market  dur ing  the 
cr is is . Genera l l y, sav ings  bonds shou ld  be 
t rea ted  as  a  soc ia l  measure  fo r  the  pop-
u la t ion  and a  sa fe  investment  a l te rna t ive 
fo r  economica l l y  ac t ive  popu la t ion .

Sav ings  bonds were  launched on 19 June. 
A t  f i rs t  a  poss ib i l i t y  to  buy  12-month , 5- 
and 10-year  sav ings  bonds in  the  web 
s i te  www.kra job l igac i jas . l v  was o f fe red . 
S ince  16 Ju ly  the  var ie ty  o f  ava i lab le  sav-
ings  bonds included a lso  6-month  sav ings 
bonds. A t  the  end o f  2013 the  to ta l  amount 
o f  sav ings  bonds outs tand ing exceeded 
LVL 1 .25 mi l l ion . 

Krā job l igāc i ju  t i rdzn iec ība  t ika  uzsākta 
2013.gada 19. jūn i jā , p iedāvā jo t  in tere-
sent iem iespē ju  iegādā t ies  12 mēnešu,  
5  un  10 gadu krā job l igāc i jas  in terneta 
v ie tnē  www.kra job l igac i jas . l v. 2013.gada 
16. jū l i jā  p iedāvā to  krā job l igāc i ju  k lās tu 
pap i ld inā ja  ar  6  mēnešu krā job l igāc i jām, 
un  2013.gada decembra  be igās  kopē ja is 
apgroz ībā  esošo krā job l igāc i ju  ap joms 
pārsn iedza  1 ,25 mi l j . LVL . 

KRĀJOBLIGĀCIJU EMISIJU UZSĀKŠANA 
V iens  no  iekšē jā  t i rgus  a t t ī s t ības  pro-
jek t iem 2013.gadā b i ja  jauna, uz  pr ivā t-
personām or ientē ta  f inanšu ins t rumenta 
–  krā job l igāc i ju  –  iev iešana. Va ls ts  kases 
mērķ is  b i ja  p iedāvā t  iedz īvo tā j iem k las is-
ku un drošu f inanšu iegu ld ī jumu ins t ru-
mentu , kā  ar ī  p iesa is t ī t  pap i ldu  resursus 
par  f inanšu t i rgus  l ikmēm. Turk lā t  k rā job-
l igāc i jas  prevent īv i  samaz ina  iespē jamo 
kap i tā la  a izp lūd i  no  iekšzemes f inanšu 
t i rgus  kr ī zes  s i tuāc i jās . Jāp ieb i l s t , ka 
krā job l igāc i jas  kopumā i r  uzska tāmas par 
soc iā lu  pro jek tu  iedz īvo tā j iem un drošu 
a l te rna t īvu  iegu ld ī jumu ve idu  ekonomisk i 
ak t īv iem iedz īvo tā j iem.

2013.gada i zso lēs  l ikmes turp inā ja  sa-
g labā t ies  vēs tur isk i  zemāka jos  l īmeņos. 
6  mēnešu a izņemšanās l ikme jeb  R IG IBOR 
samaz inā jās  l īdz  0 ,23% (-26 b .p . p re t 
gada sākumu) , un  12 mēnešu R IG IBOR l ik-
me – l īdz  0 ,43% (-44 b .p . p re t  gada sā-
kumu) . L ikmju  kr i tums gada p i rmajā  pusē 
ska idro jams ar  poz i t ī vām l ikmju  a t t ī s t ī -
bas  tendencēm g lobā la jos  f inanšu t i rgos , 
k red ī t ies tāžu  augsto  l ikv id i tā t i , La tv i jas 
kred ī t re i t inga  uz labošanos  un uza ic inā-
jumu La tv i ja i  p iev ienot ies  euro  zona i  no 
2014.gada 1 . janvāra . Savukār t  gada o t ra jā 
pusē, la i  gan kred ī t ies tāžu  l ikv id i tā te  tur-
p inā ja  uz labot ies , p ieaugot  neska idr ība i 
s tarp taut iska jos  f inanšu t i rgos , La tv i jas 
iekšē jā  a izņēmuma vēr tspap ī ru  l ikmes ne-
daudz  pa l ie l inā jās .

Avots: Valsts kase
Source: the Treasury

12 mēnešu RIGIBOR/ 12 month RIGIBOR 

12 mēnešu EURIBOR/ 12 month EURIBOR 

6 mēnešu RIGIBOR/ 6 month RIGIBOR 

6 mēnešu EURIBOR/ 6 month EURIBOR 

6 un 12 mēnešu parādzīmju peļņas likmes un attiecīgās EURIBOR un RIGIBOR likmes
6 and 12 months T-bill interest rates and respective EURIBOR and RIGIBOR rates

12 mēnešu izsoles/ 12 month auctions 6 mēnešu izsoles/ 6 month auctions 
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Apgrozībā esošais krājobligāciju
apjoms 2013.gada beigās

Outstanding amount of Savings 
bonds at the end of 2013

Avots: Valsts kase
Source: the Treasury

6 mēnešu krājobligācijas 
6 month savings bonds

12 mēnešu krājobligācijas
12 month savings bonds

5 gadu krājobligācijas
5 years savings bonds

10 gadu krājobligācijas
10 years savings bonds

3,7% 
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The b id- to-cover  ra t io  in  the  compet i t i ve 
mul t i -pr ice  auct ions  o f  government  secu-
r i t ies  over  the  year  was above 1 .0 , i .e . de-
mand exceeded supp ly. In  the  most  o f  auc-
t ions  demand exceeded supp ly  by  as  much 
as  two to  four  t imes. Vo la t i l i t y  in  demand 
was obser ved in  auct ions  in  June and Ju ly 
amid  uncer ta in ty  in  the  in terna t iona l  f i -
nanc ia l  markets  and market  par t ic ipants ’ 
concerns  about  the  in teres t  ra te  t rends . As 
the  s i tua t ion  s tab i l i zed  in  the  second ha l f 
o f  the  year, the  b id- to-cover  ra t io  re turned 
to  the  prev ious  leve l . 

The to ta l  ne t  i ssuance o f  government  do-
mest ic  secur i t ies  in  2013 was p lanned a t 
leas t  “0” . In  o rder  to  accompl ish  th is , the 
Treasur y  p lanned to  o f fe r  government  do-
mest ic  secur i t ies  wi th  the  matur i ty  o f  6 
months , 12 months , 3  years  and 10 years . 
The Treasur y  succeeded and a t  the  end o f 

2013 the  to ta l  ne t  i ssuance o f  government 
domest ic  secur i t ies  was pos i t i ve  –  LVL 4 
mi l l ion  a t  face  va lue . Fo l lowing consu l-
ta t ions  wi th  the  pr imary  dea lers  about 
the  opt imal  matur i t ies  fo r  new long- term 
bonds the  in i t ia l l y  p lanned 10-year  bond 
programme was rep laced wi th  5-year  bond 
programme tha t  exper ienced a  good de-
mand in  the  auct ions .

L ike  in  prev ious  years , in  2013, c red i t  in-
s t i tu t ions  re ta ined the  lead ing pos i t ion  in 
the  s t ruc ture  o f  investors  acqu i r ing  gov-
ernment  domest ic  secur i t ies  in  the  sec-
ondar y  market . A t  the  end o f  November 
c red i t  ins t i tu t ions  had invested  in  the  La t-
v ian  government  domest ic  secur i t ies  LVL 
341.4  mi l l ion , which  makes up 51 percent 
o f  the  to ta l  government  domest ic  secu-
r i t ies  outs tand ing or  6  percent  decrease 
year-on-year. The share  o f  La tv ian  govern-

ment  secur i t ies  in  the  to ta l  assets  o f  c red i t 
ins t i tu t ions  was 1 .7  percent . Ins t i tu t iona l 
investors  (pens ion , insurance and invest-
ment  funds )  a lso  regu lar ly  invested  in 
government  secur i t ies . A t  the  end o f  2013 
ins t i tu t iona l  investors  owned government 
secur i t ies  wor th  LVL 298 mi l l ion , which  is 
2 .8  percent  increase year-on-year. A  smal l 
amount  o f  government  secur i t ies , to ta l l ing 
LVL 28 mi l l ion  or  4 .2  percent  o f  the  to-
ta l  amount  o f  secur i t ies  in  the  secondar y 
market , was he ld  by  non-res idents . The 
share  o f  government  secur i t ies  owned by 
non-res idents  has  increased by  46 per-
cent  year-on-year.

A t  the  end o f  2013 the  to ta l  amount  o f 
government  domest ic  secur i t ies  outs tand-
ing  was LVL 679.3  mi l l ion , o f  wh ich  bonds 
and T-b i l l s  made up 77 and 23 percent  re-
spect ive ly.

Konkurē joša jās  daudzcenu i zso lēs  va ls ts 
vēr tspap ī ru  p iedāvā juma seguma propor-
c i ja  gada la ikā  b i ja  augstāka par  v iens . 
Va i rumā izso ļu  p iepras ī jums pārsn iedza 
p iedāvā jumu  2  l īdz  4  re izes . Svārs t īgāks 
p iepras ī jums b i ja  jūn i jā  un  jū l i jā  r īko ta jās 
i zso lēs , kam par  iemes lu  b i ja  neska idrā 
s i tuāc i ja  s tarp taut iska jos  f inanšu t i rgos 
un t i rgus  da l ībn ieku šaubas par  l ikmju  a t-
t ī s t ības  v i rz ienu. S tab i l i zē jo t ies  s i tuāc i ja i 
gada o t ra jā  pusē, p iedāvā juma seguma 
proporc i ja  a tgr iezās  iepr iekšē jā  l īmen ī . 

Va ls ts  kases  neto  emis i ju  ap joms 
2013.gadā b i ja  p lānots  v ismaz „0” , p iedā-
vā jo t  i zso lēs  iekšē jā  a izņēmuma vēr tspa-
p ī rus  ar  dzēšanas  te rmiņ iem 6 mēneš i , 12 
mēneš i , 3  gad i , 10  gad i .  P lānoto  sasn ie-
dza , un  neto  emis i ju  ap joms gada be igās 
b i ja  poz i t ī vs  (4  mi l j . LVL  pēc  nominā la ) . 

Pēc  konsu l tāc i jām ar  pr imāra j iem d ī le r iem 
par  opt imāl iem jaunu i lg termiņa ob l igāc i -
ju  te rmiņ iem p lānotā  10 gadu ob l igāc i ju 
programma t ika  a izs tā ta  ar  5  gadu ob l igā-
c i ju  programmu, kuras  i zso lēs  sasn iedza 
labus  p iepras ī juma rād ī tā jus . 

L īdz īg i  kā  2012.gadā, a r ī  2013.gadā l ī -
derpoz īc i ju  va ls ts  iekšē jā  a izņēmuma 
vēr tspap ī ru  investoru  s t ruktūrā  sag labā-
ja  kred ī t ies tādes . 2013.gada novembra 
be igās  kred ī t ies tāžu  invest īc i jas  La tv i jas 
iekšē jā  a izņēmuma vēr tspap ī ros  ve ido-
ja  341,4  mi l j . LVL  jeb  51% no kopē j iem 
apgroz ībā  esoša j iem va ls ts  iekšē jā  a iz-
ņēmuma vēr tspap ī r iem (par  6% mazāk kā 
2012.gada novembra  be igās ) . No  kopē j iem 
banku akt īv iem iegu ld ī jumi  La tv i jas  iek-
šē jā  a izņēmuma vēr tspap ī ros  i r  ap tuven i 
1 ,7%. Ar ī  ins t i tuc ionā l ie  investor i  (pens i -

ju , apdroš ināšanas  un iegu ld ī jumu fond i ) 
resursus  iegu ld ī ja  La tv i jas  va ls ts  vēr tspa-
p ī ros . Apdroš ināšanas  sab iedr ību  un pen-
s i ju  fondu īpašumā 2013.gada noga lē  b i ja 
va ls ts  vēr tspap ī r i  298 mi l j . LVL  vēr t ībā 
(sa l īdz inā jumā ar  2012.gadu  p ieaugums 
par  2 ,8%) . Ne l ie la  da ļa  va ls ts  vēr tspap ī ru 
–  28 mi l j . LVL  jeb  4 ,2% no kopē jā  va ls ts 
vēr tspap ī ru  ap joma o t r re izē jā  t i rgū  –  i r 
nerez identu  turē jumā (sa l īdz inā jumā ar 
2012.gadu p ieaugums par  46%) . 

Kopē ja is  apgroz ībā  esoša is  va ls ts  iek-
šē jā  a izņēmuma vēr tspap ī ru  ap joms 
2013.gada be igās sasniedza 679,3 mi l j . LVL, 
no  kur iem 77% ve ido  ob l igāc i jas  un  23% 
parādz īmes.

Avots: Valsts kase
Source: the Treasury

1 mēnešu/ 1 month

3 mēnešu/ 3 months

6 mēnešu/ 6 months

12 mēnešu/ 12 months

3 gadu/ 3 year

5 gadu/ 5 year

10 gadu/ 10 year

Valsts vērtspapīru konkurējošajās izsolēs noteiktās vidējās svērtās procentu likmes
Average weighted interest rates at the competitive auctions of government domestic securities
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PROVIDING INFORMATION TO THE FINANCIAL 
MARKET PARTICIPANTS AND INVESTORS 

In  2013 La tv ian  de lega t ion  had meet ings 
wi th  investors  in  Europe and the  US. In 
order  to  ensure  max imum f lex ib i l i t y  fo r 
dec id ing  on  the  t ime o f  bond issuance, 
in  June La tv ian  de lega t ion  v is i ted  sever-
a l  European c i t ies  such as  London, V ien-
na, Frankfur t , Amsterdam, the  Hague and 
Par is  to  meet  the  cur rent  la rgest  and the 
potent ia l  La tv ian  government  bond inves-
tors . The a im of  the  meet ings  was to  pro-
v ide  an  upda te  on  deve lopments  in  La tv ia 
and exc i te  European investors ’  in teres t 
about  investment  poss ib i l i t ies  in  the  La t-
v ian  government  bonds. La tv ian  de lega-
t ion  had not  met  wi th  European investors 
s ince  2008.

In  November  La tv ian  de lega t ion  he ld  a 
non-dea l  road show in  the  US. Meet ings 
were  organ ised wi th  the  most  ac t ive  in-
vestors  in  New York , Boston, Los  Ange les 
and San Franc isco . Such regu lar  meet ings 
he lp  to  f ind  out  investors ’  v iew about  La t-
v ia  as  an  issuer  and promote  communi-
ca t ion  and in format ion  exchange wi th  in-
vestors .

In  2014 the  Treasur y  wi l l  cont inue reg-
u lar  communica t ion  wi th  investors  tha t 
includes  prepara t ion  o f  a  week ly  upda te 
o f  the  main  events , the  government  debt 
management  quar ter ly  bu l le t in  and the 
annua l  government  debt  management  re-
por t  as  we l l  as  upda t ing  o f  investor  pres-
enta t ions . Meet ings  wi th  the  cur rent  and 
potent ia l  investors  wi l l  be  a lso  organ ized.

INFORMĀCIJAS NODROŠINĀŠANA FINANŠU 
TIRGUS DALĪBNIEKIEM UN INVESTORIEM 

Pērn  La tv i jas  de legāc i jas  t ikās  ar  investo-
r iem E i ropā un ASV. La i  nodroš inā tu  iespē-
jami  l ie lu  e las t ību  emis i jas  la ika  i zvē le i , 
2013.gada jūn i jā  La tv i jas  de legāc i ja  devās 
uz  va i rākām E i ropas  p i l sē tām, la i  t ik tos  ar 
l ie lāka j iem La tv i jas  esoša j iem un poten-
c iā la j iem investor iem. Tiekot ies  ar  inves-
tor iem Londonā, V īnē , Frankfur tē , Amster-
damā, Hāgā un Par īzē , La tv i jas  de legāc i jas 
mērķ is  b i ja  sn iegt  ak tuā lu  in formāc i ju  par 

not ikumiem La tv i jā  un  ve ic inā t  E i ropas 
investoru  in teres i  par  iegu ld ī jumu iespē-
jām La tv i jas  vēr tspap ī ros . Iepr iekšē jore iz 
La tv i jas  de legāc i ja  a r  E i ropas  investor iem 
t ikās  2008.gadā. 

Savukār t  novembr ī  La tv i jas  de legāc i ja 
t ikās  ar  investor iem ASV. Tikšanās  t ika 
organ izē tas  ar  ak t īvāka j iem investor iem 
Ņujorkā , Bostonā, Losandže losā  un San-
f ranc isko . Šāda ve ida  regu lāras  t ikšanās 
pa l īdz  uzz inā t  investoru  v iedok l i  par  La tv i -
ju  kā  emi tentu , kā  ar ī  sekmē komunikāc i ju 
un  in formāc i jas  apmaiņu ar  investor iem.

2014.gadā Va ls ts  kase  turp inās  īs tenot 
uz  investor iem or ientē tus  komunikāc i jas 
pasākumus, kas  ie tver  iknedē ļas  ga lveno 
not ikumu apska ta , va ls ts  parāda vad ības 
ceturkšņa b i ļe tena un va ls ts  parāda vad ī-
bas  gada pārska ta  saga tavošanu, inves-
toru  prezentāc i jas  aktua l i zēšanu, kā  ar ī 
o rgan izēs  t ikšanās  ar   esoša j iem un po-
tenc iā la j iem investor iem.

Latvijas delegācijas investoru tikšanās 2013.gadā
Latvian delegation meetings with investors in 2013
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Apgroz ībā  esošo krā job l igāc i ju  te rmiņ-
s t ruktūra  apst ip r ina , ka   Va ls ts  kases  i z-
vē lē tā  p iee ja  sākt  p iedāvā t  v isu  te rmiņu 
krā job l igāc i jas  gandr īz  v ien la ic īg i  b i jus i 
ve iksmīga. Ne l ie la is  pārdoto  īs te rmiņa 
krā job l igāc i ju  (a r  te rmiņu l īdz  v ienam 
gadam ieska i to t )  ap joms sa is t ī t s  a r  šo 
krā job l igāc i ju  f iksētā  ienākuma zemajām 
l ikmēm.

2014.gadā, tu rp inot  k rā job l igāc i ju  iev ie-
šanas  pro jektu , p lānots  sākt  k rā job l igāc i ju 
i zp la t ī šanu VAS „La tv i jas  Pasts” noda ļās , 
la i  k rā job l igāc i jas  varē tu  iegādā t ies  iedz ī -
vo tā j i , kur i  ne izmanto  banku paka lpo ju-
mus.  Tādē jād i  k rā job l igāc i jas  k ļūs  vē l  p ie-
e jamākas iegu ld ī tā j iem, un  būs  sasn iegts 
krā job l igāc i ju  iev iešanas  pro jektam izv i r-
z ī ta is  mērķ is  aptver t  pēc  iespē jas  l ie lāku 
iedz īvo tā ju  ska i tu .  

The breakdown of  sav ings  bonds outs tand-
ing  by  matur i ty  proves  tha t  the  Treasur y ’s 
dec is ion  to  s tar t  o f fe r ing  the  who le  range 
o f  sav ings  bonds a lmost  a t  the  same t ime 
has  been r ight . The smal l  amount  o f  the 
so ld  shor t - te rm sav ings  bonds (wi th  the 
matur i ty  o f  up  to  one year  includ ing )  was 
because o f  the  low re turn  such f i xed-ra te 
sav ings  bonds prov ide . 

In  2014, fu r ther  implementa t ion  o f  the 
sav ings  bond pro jec t  invo lves  launch o f 
sav ings  bonds sa le  in  the  post  ser v ice 
po in ts  in  coopera t ion  wi th  the  s ta te  jo in t 
s tock  company „La tv i jas  Pasts” (La tv ian 
Post )  so  tha t  sav ings  bonds become ac-
cess ib le  to  peop le  who do  not  use  bank 
ser v ices . As  a  resu l t , investors  wi l l  have 
bet ter  access  to  the  sav ings  bonds, and 
the  main  ta rget  o f  the  sav ings  bond pro-
jec t  –  to  reach as  broad soc ie ty  as  poss i -
b le  –  wi l l  be  ach ieved.

Aktual i tātes  ārē jā  f inanšu t i rgū:  Valsts 
kase izveido GMTN programmu turpmā-
ko starptaut isko a izņēmumu veikšanai .

2013.gadā t ika  i zve idota  GMTN program-
ma turpmāka i  s tarp taut isko  a izņēmumu 
ve ikšana i . GMTN i r  vēr tspap ī ru  emis i ju  do-
kumentāc i jas  ju r id isks  ie tvars , kas  sas tāv 
no  s tandar t i zē t iem l īgumiem un i zve idots , 
la i  ve ic inā tu  turpmāko La tv i jas  a izņēmu-
mu procesu. GMTN programma ļau j  La tv i -
ja i  emi tē t  ne  t ika i  pub l iskus , bet  a r ī  p r ivā-
tā  i zv ie to juma vēr tspap ī rus . 

GMTN programmas izve idošana a tb i l s t 
La tv i jas  parāda vad ības  s t ra tēģ i jā  note ik-
ta jam, ka   a izņemšanās dar ī jumu ve ikšanā 
jā ievēro  e las t ības  pr inc ips . Tādē jād i  Va ls ts 
kase  var  opera t īv i  i zmanto t  labvē l īgu  s i -
tuāc i ju  s tarp taut iska jos  kap i tā la  t i rgos  un 
emi tē t  vēr tspap ī rus  ar  i zdev īgām procentu 
l ikmēm.

Main development  in  the internat ional 
f inancia l  markets :  the Treasury  Estab-
l ishes the GMTN Program for  the future 
borrowings in  the internat ional  markets 

In  2013 the  Treasur y  es tab l i shed the 
GMTN Program for  the  fu ture  bor rowings 
in  the  in terna t iona l  markets . GMTN Pro-
gram is  a  lega l  f ramework  fo r  documenta-
t ion  o f  bond issuance in  the  in terna t iona l 
f inanc ia l  market  cons is t ing  o f  s tandard-
ized cont rac ts . The Treasur y  es tab l i shed 
the  GMTN Program to  fac i l i ta te  La tv ia ’s 
bor rowing process  in  the  fu ture . The GMTN 
Program a l lows La tv ia  to  i ssue both  pub l ic 
and pr iva te  p lacement  secur i t ies . 

Es tab l i shment  o f  the  GMTN Program cor-
responds to  one o f  the  pr inc ip les  def ined 
in  the  St ra tegy, namely, tha t  f lex ib i l i t y 
pr inc ip le  shou ld  be  app l ied  in  bor rowing 
t ransact ions . Th is  way the  Treasur y  can 

Poz i t ī v i  vēr tē jams tas , ka  GMTN program-
ma paredz  vēr tspap ī ru  emis i jas  dažādās 
va lū tās  un  ne ierobežo ne  programmas 
izmantošanas  la iku , ne  vēr tspap ī ru  emi-
s i ju  ap jomu. Tāpa t  programma ļau j  emi-
tē t  vēr tspap ī rus , ja  investors  d ivpusē jās 
sarunās  ar  Va ls ts  kas i  i zsaka a izdevuma 
p iedāvā jumu a tb i l s toš i  p rogrammas jur i -
d iska j iem nosac ī jumiem.

Ņemot  vērā  ASV Federā lo  rezer v ju  un  E i ro-
pas  Cent rā lās  bankas  monetārās  po l i t ikas 
lēmumus un to  ie tekmi  uz  bāzes  procentu 
l ikmēm, kopē jo  l ikv id i tā tes  s i tuāc i ju  f i -
nanšu t i rgos , kā  ar ī  La tv i jas  vēr tspap ī ru 
kred ī t r i ska  uzceno juma a t t ī s t ību , tāpa t 
samaz inā to  a izņemšanās nep iec iešamību,  
2013.gadā jauna vēr tspap ī ru  emis i ja 
s tarp taut iska jos  f inanšu t i rgos  net ika  or-
gan izē ta . 

take  advantage o f  a  s i tua t ion  in  the  in ter-
na t iona l  cap i ta l  markets  and issue bonds 
a t  favourab le  in teres t  ra tes .

A  pos i t i ve  aspect  o f  the  GMTN Program is 
tha t  i t  g ives  a  poss ib i l i t y  to  i ssue bonds in 
d i f fe rent  cur renc ies  and ensures  f lex ib i l i -
ty  regard ing  the  t ime and amount  o f  bond 
issuance. The GMTN a lso  makes reverse 
inqu i r ies  feas ib le . 

Tak ing  in to  cons idera t ion  the  monetar y 
po l icy  dec is ions  made by  the  US Federa l 
Reser ve  System and the  European Cent ra l 
Bank and  impact  o f  these  dec is ions  on 
the  in teres t  ra tes ,  overa l l  l iqu id i ty  in  the 
f inanc ia l  markets  and changes in  c red i t 
spreads  o f  the  outs tand ing La tv ian  gov-
ernment  bonds and decrease in  f inanc ing 
requ i rement , in  2013  a  new benchmark 
issuance in  the  in terna t iona l  cap i ta l  mar-
kets  was not  o rgan ized.  

Avots: Bloomberg
Source: Bloomberg

500 milj. USD līdz 2021/ USD 500 mill. due 2021

400 milj. EUR līdz 2018/ EUR 400 mill. due 2018

400 milj. EUR līdz 2014/ EUR 400 mill. due 2014

1000 milj. USD līdz 2017/ USD 1000 mill. due 2017

1250 milj. USD līdz 2020/ USD 1250 mill. due 2020

Latvijas emitēto eiroobligāciju uzcenojums virs EUR un USD mijmaiņas likmēm
Latvia`s Eurobond secondary market spreads vs mid-swaps
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V idē jā  te rmiņā no  2014.–2016.gadā a t-
maksā jamā va ls ts  parāda sa is t ību  ap joms 
sasn iedz  2 ,6  ml j rd . LVL, no  kur iem l ie lāko 
da ļu  ve ido  2014. un  2015.gadā a tmaksā ja-
mie  EK a izdevumi  un  2014.gadā dzēšamās 
e i roob l igāc i jas . Ņemot  vērā  v idē jā  te rmiņā 
a tmaksā jamo va ls ts  parāda sa is t ību  būt is-
ko  ap jomu, i r  svar īg i  nodroš inā t  sav la ic īgu 
a tb i l s toša  f inansē juma p iesa is t i , tādē jād i 
samaz inot  va ls ts  parāda pār f inansēšanas 
r i sku .

Atb i l s toš i  a izņemšanās s t ra tēģ iska j iem 
mērķ iem tuvāka jos  gados  l ie lāko  da ļu  no 
kopē jā  p iesa is tāmā f inanšu resursu  ap jo-
ma ve idos  ārē ja  a izņēmuma ins t rument i . 
A izņēmumus s tarp taut iska jos  f inanšu un 
kap i tā la  t i rgos  v idē jā  te rmiņā p lānots 
ba ls t ī t  uz  pub l isk iem dar ī jumiem, ga lveno-
kār t  ve ico t  e ta lona ap joma e i roob l igāc i ju 
emis i jas  g lobā la jos  f inanšu t i rgos  –  ASV 
un E i ropā. Tomēr, la i  nodroš inā tu  inves-
toru  bāzes  d ivers i f ikāc i ju  va ls ts  parāda 
por t fe l ī , da ļu  f inansē juma p lānots  p iesa is-
t ī t  n išas  t i rgos , vēršot ies  p ie  Skand ināv i -
jas  va ls tu , Šve ices , Āz i jas  va i  c i tu  reģ ionu 
investor iem.

Cent ra l  government  debt  to  be  re-
pa id  through years  2014 – 2016 to ta ls 
LVL 2 .6  b i l l i on . The major  share  o f  the 
cent ra l  government  debt  i s  cont r ibuted  by 
the  EC loans  due in  2014 and 2015 and 
eurobonds tha t  mature  in  2014. As  the 
amount  o f  government  debt  to  be  repa id  in 
the  mid- term is  cons iderab le , i t  i s  impor-
tant  to  ra ise  the  necessar y  funds  in  good 
t ime in  order  to  reduce the  r i sk  o f  govern-
ment  debt  re f inanc ing . 

In  accordance wi th  s t ra teg ic  ta rgets  in 
bor rowing management , in  the  coming 
years , ex terna l  debt  ins t ruments  wi l l  p ro-
v ide  the  la rgest  share  o f  the  to ta l  needed 
f inanc ia l  resources . The Treasur y  p lans  to 
base bor rowing in  the  in terna t iona l  f inan-
c ia l  markets  on  pub l ic  t ransact ions  and 
main ly  on  benchmark  eurobond issues  in 
the  g loba l  f inanc ia l  markets  –  the  US and 
Europe. However, to  ensure  d ivers i f i ca t ion 
o f  investor  base  in  government  debt  por t -
fo l io  the  Treasur y  p lans  to  ra ise  a  par t  o f 
f inanc ing  in  n iche markets  by  address ing 
investors  o f  Scand inav ian  count r ies , Swi t -
zer land, As ia  or  o ther  reg ions .

2 )  nodroš inā t  va ls ts  vēr tspap ī ru  investoru 
loka  d ivers i f ikāc i ju  un  pap laš ināšanu, 
ī s teno jo t  regu lāru , pas tāv īgu  d ia logu 
un i lg termiņa darbu ar  investor iem un 
sadarb ības  par tner iem, la i  ve ic inā tu  da-
žādu pasau les  reģ ionu investoru  akt īvu 
da l ību  va ls ts  ārē jā  a izņēmuma vēr tspa-
p ī ru  sākotnē jā  i zv ie tošanā, kā  ar ī  no-
droš inot  a tb i l s tošu  ienes īguma l īmeni 
investor iem, kas  ļau j  p r io r i tā r i  ie robežot 
f inanšu r iskus  i lg termiņā;

3 )  nodroš inā t  un  uz turē t  f inanšu dar ī jumu 
s lēgšana i  pas tāv īg i  p iee jamu sadarb ī -
bas  par tneru  loku;

4 )  ve ic inā t  iekšzemes f inanšu t i rgus  a t t ī s-
t ību  un nodroš inā t  iegu ld ī jumu iespē jas 
iekšzemes f inanšu t i rgus  da l ībn iek iem, 
p i lnve ido jo t  p iedāvā to  f inanšu ins t ru-
mentu  spekt ru  a tb i l s toš i  investoru  p ie-
pras ī jumam;

5)   la i  sekmētu  poz i t ī vu  La tv i jas  kred ī t re i -
t inga  a t t ī s t ību  nākotnē , ak t īv i  komunicēt 
a r  re i t ingu aģentūrām un kred ī t re i t inga 
note ikšanas  procesā nodroš inā t  v ienota 
un  saskaņota  v iedok ļa  sn iegšanu par  s i -
tuāc i ju  La tv i jā .

government  secur i t ies  in  the  in terna-
t iona l  markets  as  wel l  as  by  grant ing 
an  appropr ia te  y ie ld  leve l  to  investors 
thereby  l imi t ing  f inanc ia l  r i sks  in  the 
long- term;

3)  to  ensure  and main ta in  group o f  cooper-
a t ion  par tners  tha t  a re  constant ly  ava i l -
ab le  fo r  f inanc ia l  t ransact ions ;

4 )  to  promote  deve lopment  o f  domest ic 
f inanc ia l  market  and to  ensure  invest-
ment  poss ib i l i t ies  to  par t ic ipants  o f 
domest ic  f inanc ia l  market  th rough im-
provement  o f  the  var ie ty  o f  ava i lab le 
f inanc ia l  ins t ruments  in  l ine  wi th  inves-
tors ’  demand;

5 )  in  o rder  to  fac i l i ta te  a  pos i t i ve  deve l-
opment  o f  La tv ia ’s  c red i t  ra t ings  in  the 
fu ture , to  rea l i se  ac t ive  communica t ion 
wi th  ra t ing  agenc ies  and to  ensure  tha t 
a  un i f ied  and concer ted  op in ion  about 
the  s i tua t ion  in  La tv ia  i s  be ing  present-
ed to  ra t ing  agenc ies .

CENTRĀLĀS VALDĪBAS AIZŅEMŠANĀS 
STRATĒĢIJA UN PLĀNOTĀS AKTIVITĀTES 
VIDĒJĀ TERMIŅĀ
La i  saskaņā ar  La tv i jas  va ls ts  parāda va-
d ības  s t ra tēģ i jas  vad l īn i jām nodroš inā tu 
va ls ts  parāda pār f inansēšanas  r i ska  no-
vēršanu un va ls ts  parāda vad ības  i zde-
vumu opt imizēšanu v idē jā  te rmiņā, Va ls ts 
kase  i r  i zv i rz ī jus i  šādus  ga lvenos  uzdevu-
mus:

1 )  tu rp inā t  pakāpen isku un sav la ic īgu 
a izņemšanos s tarp taut iska jos  f inanšu 
t i rgos , ga lvenokār t  o rgan izē jo t  regu lā-
ras  pub l iskas  va ls ts  parāda vēr tspap ī-
ru  emis i jas , la i  saskaņā ar  note ik t iem 
a tmaksas  gra f ik iem nodroš inā tu  Starp-
taut iskā  a izņēmuma programmas ie-
tvaros  uzņemto va ls ts  parāda sa is t ību 
pār f inansēšanu ar  l ikmju  un te rmiņu 
z iņā  labvē l īgāk iem a izņēmumu nosac ī-
jumiem;

CENTRAL GOVERNMENT BORROWING STRATEGY 
AND PLANNED MID-TERM ACTIVITIES

To avo id  government  debt  re f inanc ing  r i sk 
and opt imize  government  debt  manage-
ment  cos ts  in  the  mid- term as  se t  in  the 
gu ide l ines  o f  the  St ra tegy, the  Treasur y 
has  def ined the  fo l lowing main  tasks :

1 )  to  cont inue bor rowing in  the  in terna-
t iona l  f inanc ia l  markets  gradua l ly  and 
in  good t ime, main ly  by  organ iz ing  reg-
u lar  pub l ic  i ssues  o f  government  secu-
r i t ies , in  o rder  to  ensure  re f inanc ing  o f 
the  government  debt  ob l iga t ions  un-
der taken wi th in  the  in terna t iona l  loan 
programme in  accordance wi th  the  se t 
repayment  schedu les  and to  more  fa-
vourab le  in teres t  ra tes  and tenors ; 

2 )  to  ensure  d ivers i f i ca t ion  and expans ion 
o f  the  base o f  government  secur i t ies 
investors  through a  regu lar  and con-
s tant  d ia logue and long- term work  wi th 
investors  and coopera t ion  par tners  in 
order  to  fac i l i ta te  ac t ive  par t ic ipa t ion 
o f  investors  f rom d i f fe rent  reg ions  o f 
the  wor ld  in  the  pr imary  p lacement  o f 
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VALSTS PARĀDA STRUKTŪRA
Pēc cent rā lās  va ld ības  īs tenota j iem a iz-
ņēmumiem un parāda a tmaksas  va ls ts 
parāds  2013.gadā samaz inā jās  par 
133,8  mi l j . LVL  un 2013.gada be igās  sa-
sn iedza  5  687,8  mi l j . LVL  nominā lvēr t ībā 
jeb  34,7% no IKP.

2013.gadā va ls ts  parāda s t ruktūra  būt isk i 
nemain ī jās . Gada be igās  cent rā lās  va ld ī -
bas  parāda s t ruktūrā  l ie lāko  da ļu  ve ido ja 
EK p iešķ i r t ie  a izdevumi  s tarp taut iskā  a iz-
ņēmuma programmas ie tvaros  un La tv i jas 
emi tē tās  e i roob l igāc i jas  s tarp taut iska jos 
f inanšu t i rgos  –  a t t iec īg i  36% un 35% no 
kopē jā  parāda ap joma. Ne l ie lu  da ļu  parā-
da ve ido ja  a izņēmumi  no  Pasau les  Bankas 
(5%)  un c i tām s tarp taut iska jām f inanšu 
ins t i tūc i jām (8%) . Iekšē ja is  parāds  b i ja 
16% no kopē jā  parāda ap joma.

CENTRAL GOVERNMENT DEBT STRUCTURE
Cons ider ing  bor rowing act iv i t ies  car r ied 
out  by  the  cent ra l  government  and debt 
redempt ion , in  2013 cent ra l  government 
debt  fe l l  by  LVL 133.8  mi l l ion  reach ing 
LVL 5 ,687.8  mi l l ion  in  nomina l  va lue  or 
34.7  percent  o f  the  GDP a t  the  end o f 
2013.

In  2013 cent ra l  government  debt  s t ruc ture 
remained a lmost  unchanged. A t  the  end 
o f  the  year  the  major  share  o f  the  cent ra l 
government  debt  was compr ised o f  the 
EC loan rece ived wi th in  the  In terna t iona l  

loan programme and eurobonds –  36 and 
35 percent  respect ive ly. A  smal l  share  o f 
cent ra l  government  debt  i s  represented 
by  loans  f rom the  Wor ld  Bank (5  percent ) 
and o ther  in terna t iona l  f inanc ia l  ins t i tu-
t ions  (8percent ) . Domest ic  debt  reached 
16 percent  o f  to ta l  debt  amount .

Avots: Valsts kase
Source: the Treasury

Iekšējais parāds / Domestic debt Centrālās valdības parāds % no IKP / Central government debt, % of GDP

Valsts parāds 2005.-2013.gadā (% no IKP)
Central government debt 2005-2013 (% of GDP)

Ārējais parāds / External debt

m
ilj

. L
VL

/ m
ill

io
n,

 LV
L 

11% 
9% 

7% 

16% 

32% 

39% 
37% 38% 35% 

0% 

5% 

10% 

15% 

20% 

25% 

30% 

35% 

40% 

45% 

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

Iekšējo vērtspapīru atmaksa / Domestic securities redemption

Centrālās valdības parāda aizņēmuma atmaksas profils (nominālvērtībā)
Central government borrowings redemption profile (nominal value)

EK/EC

Pasaules Banka / World Bank

Eiroobligācijas / Eurobonds

Pārējās ārējā parāda saistības / Other external debt liabilities

m
ilj

. L
VL

/ m
ill

io
n,

 LV
L 

0

200

400

600

800

1000

1200

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 >=2027 

Avots: Valsts kase
Source: the Treasury

35%

36%

8%

16%
5%

Valsts parāda struktūra nominālvērtībā
uz 2013.gada beigām

Structure of central government debt
at the end of 2013

Avots: Valsts kase
Source: the Treasury

Iekšējais parāds
Domestic debt

EK
EC

Eiroobligācijas
Eurobonds

Pasaules Banka
World Bank

Citas ārējā parāda saistības
Other external debt



25

f inanšu r isku  ie robežošanu i lg termiņā s i -
tuāc i jā , kad pasau les  ekonomikā turp inās 
vā ja  ekonomiskā i zaugsme un procentu 
l ikmes i lgs toš i  sag labā jas  rekordzemā l ī -
menī . 

Va ls ts  kases  turpmāko r īc ību  procentu 
l ikmju  vad ībā  ie tekmēs dažād i  fak tor i ,kas 
a tkar īg i  no  f inanšu t i rgus  a t t ī s t ības . V isu 
2013.gadu euro  i lg termiņa procentu  l ik-
mes sag labā jās  vēs tur isk i  zemos l īmeņos. 
Gada o t ra jā  pusē b i ja  vēro jams ne l ie ls  l ik-
mju  p ieaugums, ko  sekmēja  kore lāc i ja  a r 
ASV do lāru  i lg termiņa l ikmēm, kas  p ieau-
ga, uz labo jo t ies  ASV ekonomikas  s tāvok ļa 
novēr tē jumam un uzv i rmojo t  cer ībām, ka 
ASV cent rā lā  banka tuvāka jā  la ikā  varē tu 
sākt  samaz inā t  ik  mēnes i  uzp i rk to  akt īvu 
ap jomu, tāde jād i  pakāpen isk i  samaz inot 
kvant i ta t ī vās  mīks t ināšanas  (QE)  prog-
rammas ap jomu. Savukār t  jopro jām t raus-
lā  euro  zonas  i zaugsme varē tu  ie robežot 
euro  i lg termiņa l ikmju  p ieaugumu tuvā-
ka jā  la ikā . Tikmēr  euro  ī s te rmiņa l ikmes 
2013.gada pēdē jos  mēnešos  uzrād ī ja  p ie-
augošu tendenc i , kas  l ie lā  mērā  ska idro-
jams ar  bankām p iee jamo naudas l īdzek ļu 
samaz inā jumu sa is t ībā  ar  i lg termiņa pār f i -
nansēšanas  operāc i jās  iegūtās  naudas a t-
maksām E i ropas  Cent rā la i  banka i . L īdz  ar 
to  nākotnē  s i tuāc i ja  būs  pamatā  a tkar īga 
no  E i ropas  Cent rā lās  bankas  p ieņemta j iem 
monetārās  po l i t ikas  lēmumiem. 

Throughout  2013 euro  long- term in teres t 
ra tes  remained a t  h is tor ica l l y  low leve ls . 
In  the  second ha l f  o f  the  year  a  s l ight  r i se 
in  in teres t  ra tes  was obser ved. The in-
crease was main ly  due to  the  cor re la t ion 
wi th  the  US do l la r  long- term in teres t  ra tes 
tha t  increased as  out look  fo r  the  US econ-
omy improved and hopes  grew tha t  the 
US Federa l  Reser ve  System would  s tar t 
taper ing  i ts  month ly  bond-buy ing  under 
the  quant i ta t i ve  eas ing  (QE)  program in 
the  near  fu ture . However, s t i l l  f rag i le  eu-
rozone economic  growth  cou ld  s low down 
increase o f  euro  long- term in teres t  ra tes 
in  the  near  fu ture . Meanwhi le  in  the  las t 
months  o f  2013 euro  shor t -  te rm in teres t 
ra tes  moved upward as  l iqu id i ty  a t  the  in-
terbank market  decreased due to  repay-
ments  o f  long- term re f inanc ing  opera t ions 
funds  to  the  European Cent ra l  Bank. Thus , 
fu r ther  deve lopment  o f  the  s i tua t ion  wi l l 
most ly  depend on the  monetar y  po l icy 
dec is ions  taken by  the  European Cent ra l 
Bank.

ATVASINĀTO FINANŠU INSTRUMENTU PIELIE-
TOŠANA FINANŠU RISKU VADĪBĀ NODROŠI-
NA VALSTS PARĀDA PORTFEĻA RĀDĪTĀJU 
IEVĒROŠANU 

Va ls ts  parāda por t fe l ī  esoš ie  va lū tu  nākot-
nes  p i rkšanas  un mi jmaiņas  dar ī jumi , ta i 
ska i tā  v ien la ic īg i  a r  ASV do lāros  denomi-
nēto  e i roob l igāc i ju  emis i jām nos lēgt ie  da-
r ī jumi  2011. un  2012.gadā, i zs lēdz  va ls ts 
parāda va lū tu  r i sku . Savukār t  t ī rā  va lū tu 
parāda s t ruktūra  i r  t ika i  min imāl i  pak ļauta 
va lū tu  kursu  svārs t ībām, ņemot  vērā  ne-
p iec iešamību nodroš inā t  naudas p lūsmu 
ikd ienas  va ls ts  budžeta  i zdevumiem ār-
va ls tu  va lū tās . 

La i  va ls ts  parāda por t fe ļa  dura t ion  rād ī tā js 
sag labā tos  St ra tēģ i jā  note ik ta jās  robežās , 
2013.gadā Va ls ts  kase  nos lēdza  jaunu 
procentu  l ikmju  mi jmaiņas  dar ī jumu, kura 
ie tvarā  t iek  maksā ta  f iksētā  l ikme. 

2014.gadā Va ls ts  kases  l ie lāka is  i za ic i -
nā jums va ls ts  parāda por t fe ļa  vad ībā  būs 
turp inā t  note ik t  opt imālo  samēru s tarp 
va ls ts  parāda apka lpošanas  i zmaksām un 

wi th  the  US do l la r  denomina ted eurobond 
issues , e l imina te  cur rency  r i sk  o f  the 
government  debt . Meanwhi le , ne t  fo re ign 
cur rency  debt  compos i t ion  is  min imal ly 
exposed to  changes in  exchange ra tes , 
tak ing  in to  cons idera t ion  the  necess i ty  to 
ensure  cash f low for  da i l y  budget  expend i-
tures  in  fo re ign  cur renc ies .

To  ensure  tha t  the  dura t ion  o f  the  debt 
por t fo l io  remains  wi th in  the  ta rget  band 
set  in  the  St ra tegy, in  2013 the  Treasur y 
concluded a  new in teres t  ra te  swap under 
which  a  f i xed  in teres t  ra te  i s  be ing  pa id . 

In  2014 the  main  Treasur y ’s  cha l lenge in 
the  management  o f  government  debt  por t -
fo l io  wi l l  be  to  cont inue f ind ing  an  opt i -
mal  ba lance between debt  ser v ice  costs 
and reduct ion  o f  f inanc ia l  r i sks  in  the 
long- term whi le  g loba l  economic  growth 
is  weak and in teres t  ra tes  remain  a t  re-
cord- low leve ls .

The fur ther  Treasur y ’s  ac t iv i t ies  in  the 
management  o f  in teres t  ra te  r i sk  wi l l  be 
in f luenced by  d i fe rent  fac tors  which  de-
pend on deve lopment  o f  f inanc ia l  market .

IEVIESTS JAUNS VALSTS PARĀDA PORTFEĻA 
STRUKTŪRAS RĀDĪTĀJS

Ņemot  vērā  La tv i jas  p iev ienošanos  euro 
zona i  no  2014.gada 1 . janvāra , la tu  parāda 
īpa tsvara  rād ī tā js  zaudē savu aktua l i tā t i 
kā  va lū tu  r i ska  parametrs . Taču, tā  kā  i r 
būt isk i  sag labā t  rād ī tā ju , kas  a tspogu ļo 
iekšē jā  t i rgū  emi tē tā  parāda s t ra tēģ isko 
svar īgumu un vada pār f inansēšanas  un 
pakār to t i  a r ī  p rocentu  l ikmju  r i sku , t ika 
iev ies ts  jauns  parāda por t fe ļa  parametrs 
–  iekšē jā  parāda rād ī tā js , kas  raksturo 
apgroz ībā  esošo a tb i l s toš i  v ie tē ja i  l i kum-
došana i  emi tē to  vēr tspap ī ru  ap jomu gada 
be igās . Paš la ik  š is  rād ī tā js  i r  vērs ts  uz 
iekšē jā  parāda neto  ap joma pakāpen isku 
pa l ie l ināšanos .

A NEW GOVERNMENT DEBT PORTFOLIO 
PARAMETER HAS BEEN INTRODUCED 

As La tv ia  jo ined the  eurozone on 1  Jan-
uar y  2014 the  la ts  debt  share  parameter 
has  los t  i t s  mean ing as  the  cur rency  r i sk 
management  too l . But  s ince  i t  i s  s t i l l  im-
por tant  to  have a  parameter  tha t  re f lec ts 
the  s t ra teg ic  re levance o f  domest ic  debt 
and manages re f inanc ing  and ind i rec t ly 
in teres t  ra te  r i sks , a  new government  debt 
por t fo l io  parameter  –  amount  o f  domest ic 
debt  -  was in t roduced. The new parameter 
measures  the  amount  o f  outs tand ing secu-
r i t ies  i ssued under  loca l  leg is la t ion  a t  the 
end o f  the  year. Cur rent ly  domest ic  debt 
parameter  i s  a imed a t  a  gradua l  increase 
o f  the  net  domest ic  debt .

APPLICATION OF DERIVATIVES IN THE FINAN-
CIAL RISK MANAGEMENT ENSURES COMPLI-
ANCE WITH THE GOVERNMENT DEBT PORTFOLIO 
PARAMETERS

FX forward  cont rac ts  and cross  cur ren-
cy  swap t ransact ions  in  the  government 
debt  por t fo l io , includ ing  t ransact ions  con-
cluded in  2011 and 2012 s imul taneous ly 
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borrowing is  reduced by  the  amount  o f 
earmarked resources . To  ensure  tha t  debt 
matur i ty  pro f i le  up  to  one year  meets  the 
ta rget  se t  in  the  St ra tegy, increase o f  gov-

ernment  debt  re f inanc ing  reser ve  wi l l  be 
needed unt i l  March-Apr i l  2014 when the 
repayment  o f  the  EC loan and eurobonds 
issued in  2004 is  expected.

VALSTS PARĀDA 
PORTFEĻA VADĪBA 
GOVERNMENT DEBT PORTFOLIO 
MANAGEMENT

VALSTS PARĀDA PORTFEĻA 
RĀDĪTĀJU IZPILDE 
2013. gadā t ika  ievēro t i  v is i  S t ra tēģ i jā  no-
te ik t ie  va ls ts  parāda por t fe ļa  rād ī tā j i . 

Dzēšanas  pro f i la  rād ī tā ja  ievērošana i 
2013.gadā Va ls ts  kase  turp inā ja  i zman-
to t  va ls ts  parāda pār f inansēšanas  rezer-
ves  p iee ju . Ņemot  vērā  būt isko  2014. un 
2015.gadā dzēšamā parāda ap jomu, va ls ts 
parāda dzēšanas  pro f i l s  l īdz  v ienam ga-
dam p ie tuvo jās  St ra tēģ i jā  note ik ta ja i 
augšē ja i  robeža i . Tā  kā  parāda a tmaksas 
pro f i la  rād ī tā ja  būt ība  i r  nodroš inā t  sav-
la ic īgas  pār f inansēšanās  iespē jas  novēr-
tē juma robežas  ievērošanu, Va ls ts  kase 
turp inā ja  uz turē t  va ls ts  parāda pār f inan-
sēšanas  rezer v i , iez īmējo t  resursus  2014.
gada parāda dzēšanas  pasākumiem. Tādē-
jād i  i r  i zs lēgta  pār f inansēšanas  r i ska  da ļa , 
jo  a r  a izņemšanos sa is t ī ta is  r i sks  rezer-
vēto  l īdzek ļu  ap jomā va i rs  nepastāv. La i 
nodroš inā tu  St ra tēģ i jā  note ik tā  dzēšanas 
pro f i la  l īdz  v ienam gadam ievērošanu, būs 
nep iec iešams pa l ie l inā t  va ls ts  parāda pār-
f inansēšanas  rezer v i  l īdz  EK a izdevuma un 
2004.gadā emi tē to  e i roob l igāc i ju  dzēšana i 
2014.gada mar tā-apr ī l ī .

COMPLIANCE WITH THE GOVERNMENT DEBT 
PORTFOLIO PARAMETERS

In  2013 a l l  debt  s t ruc ture  parameters  de-
f ined in  the  St ra tegy  have been met . 

To  meet  matur i ty  pro f i le  c r i te r ion , in  2013 
the  Treasur y  cont inued to  use  the  ap-
proach tha t  impl ies  accumula t ion  o f  gov-
ernment  debt  re f inanc ing  reser ve . As  con-
s iderab le  debt  ob l iga t ions  fa l l  due  in  2014 
and 2015 amount  o f  debt  matur i ty  pro f i le 
up  to  one year  has  come close  to  the  upper 
bound set  in  the  St ra tegy. S ince  the  es-
sence o f  debt  matur i ty  pro f i le  i s  to  ensure 
t imely  re f inanc ing , the  Treasur y  cont inued 
to  main ta in  government  debt  re f inanc ing 
reser ve  by  earmark ing  resources  fo r  debt 
redempt ion  in  2014 and thus  e l imina t ing 
re f inanc ing  r i sk  because r isk  re la ted  to 

0% 
5% 

10% 

15% 
20% 

25% 
30% 

35% 

40% 
45% 

50% 
55% 

60% 

65% 
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Piezīme: * Kopējā parāda dzēšanas profils, ņemot vērā valsts parāda pārfinansēšanas rezervi
Note: * Maturity profile taking into account the debt refinancing reserve

Dzēšanas profils līdz 1 gadam
Maturity profile till 1 years

Dzēšanas profils līdz 3 gadiem
Maturity profile till 3 years

Stratēģijā noteiktais rādītājs ( līdz 1 gadam)
Parameter prescribed by Strategy (till 1 year)

Stratēģijā noteiktais rādītājs ( līdz 3 gadiem)
Parameter prescribed by Strategy (till 3 years)
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Valsts parāda portfeļa struktūras rādītāji
Parameters of the central government debt portfolio structure

RĀDĪTĀJI

PARAMETERS

FAKTISKIE PARĀDA 
STRUKTŪRAS 

RĀDĪTĀJI  31.12.2012.

PARAMETERS AS OF 
31.12.2012

FAKTISKIE PARĀDA 
STRUKTŪRAS 

RĀDĪTĀJI  31.12 2013.

PARAMETERS AS OF 
31.12.2013

STRATĒĢIJĀ NOTEIKTIE 
PARĀDA STRUKTŪRAS 

RĀDĪTĀJI

STRATEGY PARAMETERS

Latu parāda īpatsvars

The share of  the lats  debt 
in  the port fo l io

12% 16% ≤ 35%*

Iekšējā  parāda apjoms 
gada beigās

Amount  of  domest ic  debt**
at  the end of  year 

675,1  mi l j . LVL

LVL 675.1  mi l l ion

679,3  mi l j . LVL

LVL 679.3  mi l l ion

ne mazāk kā  ap joms uz 
iepr iekšē jā  gada be igām

not  less  than amount  a t  the 
end o f  the  prev ious  year

Dzēšanas prof i ls

Matur i ty  prof i le

≤ 1
gadu/
year

3 ,7%***

≤ 3
gad iem/

years
41,1%***

≤ 1
gadu/
year

23,1%***

≤ 3
gad iem/

years
46,1%***

≤ 1
gadu/
year

≤ 25%

≤ 3
gad iem/

years
≤ 50%

Fiksēto  l ikmju īpatsvars

Fixed rate  proport ion
95,8% 78,2% ≤ 60%

Procentu l ikmju v idēja is  svērta is 
f iksēta is  per iods gados

Durat ion ( in  years)
4,14 3,41 3,4  –  5 ,0

Valūtu kompozīc i ja  t ī ra jam 
valūtu parādam

Foreign Currency Net  Debt 
Currency Composi t ion

EUR
100,53%

EUR
100,07%

EUR
100% (+/-  5%)

*  S t ra tēģ i jā  i r  no te ik ts , ka  la tu  parāda īpa tsvaram va ls ts  parāda por t fe l ī  i r  jābūt  v ismaz 35% ar  nosac ī jumu, ka  la tu 
parāda īpa tsvars  v idē jā  te rmiņā jānodroš ina  v ismaz 35% apmērā , ja  tas  a tb i l s t  La tv i jas  va ls ts  makroekonomikas , 
kap i tā la  t i rgus  un v isas  f inanšu s is tēmas a t t ī s t ības  tendencēm un ja  Va ls ts  kases  r īko ta jās  va ls ts  iekšē jā  a izņēmuma 
v idē ja  un  i lg termiņa vēr tspap ī ru  sākotnē jās  i zv ie tošanas  i zso lēs  p iedāvā to  v idē jo  svēr to  ienes īguma l ikmju 
uzceno jums i r  mazāks  par  100 b .p . v i rs  a izņemšanās EUR va lū tā  iespē ju  l īmeņa.

*  The St ra tegy  prescr ibes  tha t  min imum share  o f  the  LVL debt  in  medium term sha l l  be  ensured a t  leas t  a t  35% leve l , 
i f  th is  scenar io  agrees  wi th  La tv ian  macroeconomic  deve lopment  tendenc ies , cap i ta l  market  and overa l l  f inanc ia l 
sys tem cond i t ion  and i f  the  weighted average y ie ld  o f  medium term and long term government  domest ic  secur i t ies 
o f fe red  a t  auct ions  he ld  by  the  Treasur y  i s  less  than 100 BPS above bor rowing oppor tun i ty  leve l  in  EUR.  

* *  Apgroz ībā  esošo a tb i l s toš i  v ie tē ja i  l i kumdošana i  emi tē to  vēr tspa ī ru  ap joms

**  Outs tand ing amount  o f  secur i t ies  i ssued under  loca l  leg is la t ion

***  Kopē jā  parāda dzēšanas  pro f i l s , ņemot  vērā  va ls ts  parāda pār f inansēšanas  rezer v i  100 mi l j . LVL  apmērā .

***  Ma tur i ty  pro f i le  tak ing  in to  account  the  debt  re f inanc ing  reser ve  -  100 mi l l ion  LVL

Avots : Va ls ts  kase
Source : the  Treasur y
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2)  Va ls ts  s t ruktūru  kont ro lē t iem un f inan-
sēt iem komersant iem, kā  ar ī  no  va ls ts 
budžeta  da ļē j i  f inansētām a tvas inā tām 
pub l iskām personām, t . i . , z inā tn isk iem 
ins t i tū t iem un augstsko lām, kam i r  no-
te ik ts  a tvas inā tas  pub l iskas  personas 
s ta tuss , ES l īdz f inansēto  pro jektu  īs te-
nošana i  i zsn iedza  73,8  mi l j . LVL  (27% 
no kopē jā  va ls ts  i zsn iegto  a izdevumu 
ap joma) .

3 )  Nef inanšu komersant iem izsn iedza 
34,5   mi l j . LVL  (13% no kopsummas) . 

 – ES l īdz f inansēto  ūdensapgādes in f ra-
s t ruktūras  a t t ī s t ības  pro jektu  īs teno-
šana i  (p iemēram, S IA  „Dobe les  ūdens” , 
S IA  „Je lgavas  ūdens” u .c . )

 – ES l īdz f inansēto  t ramva ju  t ranspor ta  in-
f ras t ruktūras  renovāc i jas  pro jek tu  īs te-
nošana i  (AS „Daugavp i ls  sa t iksme”, S IA 
„L iepā jas  t ramva js” )

 – VAS “La tv i jas  Pasts” la tu  ska idrās  nau-
das  nomaiņas  uz  euro  nodroš ināšana i

4 )  Finanšu ies tādēm izsn iedza  11,4  mi l j . LVL 
(4% no kopsummas) .

 – VAS „La tv i jas  H ipotēku un zemes banka” 
p iešķ ī ra  a izdevumu 6,4  mi l j . LVL  ap jo-
mā, a izdevumu izsn iegšana i  lauksa im-
n iek iem apgrozāmo l īdzek ļu  iegāde i , 

 – VAS „Lauku a t t ī s t ības  fonds” – 
5 ,0  mi l j . LVL  a izdevumu izsn iedza  a iz-
devumu p iešķ i ršana i  zemnieku sa imnie-
c ībām lauksa imniec ībā  i zmanto jamās 
zemes iegāde i .

2014.gadā va ls ts  budžeta  a izdevu-
mu kopē ja is  pa l ie l inā jums note ik ts 
295,9  mi l j . EUR (208 mi l j . LVL )  apmē-
rā , no  kur iem 118,1  mi l j . EUR (83 mi l j . 
LVL )  ve ido  pašva ld ību  a izņēmumu ko-
pē ja is  pa l ie l inā jums. Savukār t  kopē ja is 
2014.gadā p ie ļau jamais  va ls ts  a izde-
vumu ap joms p lānots  373,5  mi l j . EUR 
(262,5  mi l j . LVL ) , ieska i to t  ie-
pr iekšē jos  gados  i zsn iegto  va ls ts 
a izdevumu p lānotās  a tmaksas 
77,5  mi l j . EUR (54,5  mi l j . LVL )  apmērā .

2 )  S ta te  budget  loans  in  the  amount  o f 
LVL 73.8  mi l l ion  or  27 percent  o f  the 
to ta l  i ssued loan amount  were  granted 
to  companies  cont ro l led  and f inanced 
by  s ta te  s t ruc tures  as  wel l  as  der ived 
pub l ic  persons  par t ia l l y  f inanced f rom 
the  s ta te  budget  such as  sc ient i f i c  in-
s t i tu tes  and un ivers i t ies , tha t  have  been 
granted a  s ta tus  o f  der ived pub l ic  per-
son, fo r  implementa t ion  o f  the  EU co- f i -
nanced pro jec ts .

3 )  Non- f inanc ia l  ent i t ies  were  granted 
LVL 34.5  mi l l ion  or  13 percent  o f  the 
to ta l  s ta te  budget  loans : 

 – EU co- f inanced wa ter  supp ly  in f ras t ruc-
ture  pro jec ts  (e .g . , S IA  „Dobe les  ūdens” , 
S IA  „Je lgavas  ūdens” and o thers ) ;

 – EU co- f inanced pro jec ts  re la ted  to 
renova t ion  o f  t ram in f ras t ruc ture 
(AS „Daugavp i ls  sa t iksme”, S IA  „L iepā-
jas  t ramva js” ) ;

 – VAS “La tv i jas  Pasts” was granted a 
s ta te  budget  loan to  ensure  exchange 
o f  cash in  la ts  in to  the  euro  to  ensure 
changeover  to  euro .

4 )  S ta te  budget  loans  to  f inanc ia l  ins t i tu-
t ions  reached LVL 11.4  mi l l ion  or  4  per-
cent  o f  the  to ta l  loan amount :

 – A loan o f  LVL 6 .4  mi l l ion  was granted to 
VAS Mor tgage and Land Bank o f  La tv ia 
fo r  i ssu ing  loans  to  fa rmers  fo r  f inanc-
ing  o f  cur rent  assets ,

 – A LVL 5  mi l l ion  loan was issued to 
VAS „Rura l  Deve lopment  Fund” fo r 
grant ing  loans  to  fa rmers  wish ing  to 
buy  agr icu l tura l  land for  agr icu l tura l 
p roduct ion .

The to ta l  increase o f  s ta te  budget  loans 
in  2014 is  se t  a t  EUR 295.9  mi l l ion 
(LVL 208 mi l l ion )  o f  wh ich  a  to ta l  in-
crease o f  s ta te  budget  loans  to  loca l  gov-
ernments  makes up EUR 118.1  mi l l ion 
(LVL 83 mi l l ion ) . Meanwhi le , the  to-
ta l  permiss ib le  amount  o f  s ta te  budget 
loans  to  be  granted in  2014 is  expected 
a t  EUR 373.5  mi l l ion  (LVL 262.5  mi l l ion ) 
includ ing  the  p lanned EUR 77.5  mi l l ion 
 (LVL  54.5  mi l l ion )  repayments  o f  s ta te 
budget  loans  issued in  the  prev ious  years .
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VALSTS AIZDEVUMI
STATE BUDGET LOANS

Mērķus, kuru  īs tenošana i  var  i zsn iegt 
va ls ts  a izdevumus, kā  ar ī  va ls ts  a izdevu-
mu saņēmēju  sub jektu  loku 1 nosaka L i -
kums par  budžetu  un f inanšu vad ību.

The law On Budget  and Financ ia l  Manage-
ment  def ines  purposes  fo r  the  implemen-
ta t ion  o f  which  s ta te  budget  loans  can be 
granted as  wel l  as  l i s ts  ent i t ies 1 tha t  a re 
ent i t led  to  app ly  fo r  s ta te  budget  loans .

L ikumā „Par  va ls ts  budžetu  2013.gadam” 
va ls ts  a izdevumu kopē ja is  pa l ie l inā jums 
2013.gadā b i ja  note ik ts  208,0  mi l j . LVL 
apmērā , t . sk . pašva ld ību  a izņēmumu ko-
pē ja is  pa l ie l inā jums 76,0  mi l j . LVL  ap-
mērā . Savukār t  kopē ja is  2013.gadā p ie-
ļau jamais  i zsn iedzamo va ls ts  a izdevumu 
apmērs  b i ja  paredzēts  358,6  mi l j . LVL , kas 
ie tvēra  gadskār tē jā  va ls ts  budžeta  l ikumā 
note ik to  va ls ts  a izdevumu kopē jo  pa l ie-
l inā jumu un iepr iekšē jos  gados  i zsn iegto 
va ls ts  a izdevumu a tmaksas  2013.gadā.

The law On the  Sta te  Budget  fo r  2013 set 
the  to ta l  increase o f  s ta te  budget  loans 
in  2013 a t  LVL 208 mi l l ion  wi th  the  to-
ta l  increase o f  s ta te  budget  loans  to  loca l 
governments  reach ing LVL 76 mi l l ion . The 
to ta l  permiss ib le  amount  o f  s ta te  budget 
loans  to  be  granted in  2013 made up LVL 
358.6  mi l l ion  tha t  compr ised to ta l  in-
crease o f  s ta te  budget  loans  and repay-
ments  o f  s ta te  budget  loans  issued in  the 
prev ious  years .

2013.gadā i zsn iegt ie  va ls ts  a izdevumi :

1 )  Pašva ld ību  s t ruktūrām izsn iedza 
150,2  mi l j . LVL  (56% no kopē jā  ap joma) , 
t . i . , pašva ld ībām un pašva ld ību  s t ruk-
tūru  kont ro lē t iem un f inansēt iem ko-
mersant iem, no  kur iem ES l īdz f inansēto 
pro jektu  īs tenošana i  –  61% (pro jektu 
īs tenošana i  te r i to r i ju  a t t ī s t ība i  un  au-
toce ļu  rekonst rukc i ja i  –  61,9  mi l j . LVL , 
i zg l ī t ības  nozare i  –  25,1  mi l j . LVL  un 
ūdensapgādes nozare i  –  13,7  mi l j . LVL )

Sta te  budget  loans  issued in  2013 can be 
d iv ided as  fo l lows:

1 )  S ta te  budget  loans  to  loca l  govern-
ments  and companies  managed and 
f inanced by  s t ruc tura l  un i ts  o f  loca l 
governments  to ta led  LVL 150.2  mi l l ion 
tha t  cor responds to  56 percent  o f  the 
to ta l  i ssued s ta te  budget  loans . The 
la rgest  share  or  61 percent  o f  the  to-
ta l  s ta te  budget  loans  to  loca l  govern-
ments  were  issued for  implementa t ion 
o f  the  EU co- f inanced pro jec ts  (p ro-
jec ts  o f  te r r i to r ia l  deve lopment  and 
motor  road reconst ruct ion  rece ived 
LVL 61.9  mi l l ion , educa t iona l  p ro jec ts  – 
LVL 25.1  mi l l ion  and wa ter  supp ly  pro-
jec ts  –  LVL 13.7  mi l l ion ) .

56%

Avots: Valsts kase
Source: the Treasury

Pašvaldību struktūras
Municipalities structures

Valsts struktūru kontrolēti un finansēti komersanti
Companies controlled and financed by state structures

Nefinanšu komersanti
Non-financial entities

Finanšu iestādes
Financial entities

2013.gadā izsniegto valsts aizdevumu saņēmēji
Recipients of state budget loans granted in 2013

27%

4% 

13%

1 Pursuant  to  the  Law on Budget  and Financ ia l  Management  s ta te  loans  may be  issued to  loca l  munic ipa l i t ies , s ta te 
spec ia l  budget  implementers , cap i ta l  companies  where  the  s ta te  or  loca l  munic ipa l i t y ’s  share  o f  the  f i xed  cap i ta l , 
separa te ly  o r  combined, exceeds 50 percent  and to  cap i ta l  companies  es tab l i shed by  severa l  loca l  munic ipa l i t ies , 
where  the  combined share  o f  the  f i xed  cap i ta l  owned by  the  loca l  munic ipa l i t ies  exceeds 65 percent  as  we l l  as  those 
sc ient i f i c  ins t i tu tes  and h igher  educa t ion  es tab l i shments , to  which  the  s ta tus  o f  a  der ived pub l ic  person has  been 
g iven, and por t  admin is t ra t ions .

1 Saskaņā ar  L ikumu par  budžetu  un f inanšu vad ību va ls ts  a izdevumus var  saņemt  pašva ld ības , va ls ts  spec iā lā 
budžeta  i zp i ld ī tā j i , kap i tā lsab iedr ības , kurās  va ls ts  va i  pašva ld ības  da ļa  pamatkap i tā lā  a tsev išķ i  va i  kopsummā 
pārsn iedz  50%, un va i rāku pašva ld ību  ve idotas  kap i tā lsab iedr ības , kurās  pašva ld ību  da ļa  pamatkap i tā lā  kopsummā 
pārsn iedz  65%, kā  ar ī  t ie  z inā tn isk ie  ins t i tū t i  un  augstsko las , kam i r  no te ik ts  a tvas inā tas  pub l iskas  personas  s ta tuss , 
un  os tu  pār va ldes .
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KONTAKTI
CONTACTS

 – Valsts  kase 
( va ls ts  parāda vad ības , i zso ļu  rezu l tā t i , 
k red ī t re i t inga  z iņo jumi , pārska t i )
The Treasury 
(debt  management , auct ion  resu l ts , 
c red i t  ra t ing  repor ts , repor ts )
www.kase.gov. lv

 – Valsts  kases informāci ja  investor iem 
Investor  informat ion
ht tp : / /www.kase.gov. lv / l / investor-
in format ion/6801

 – Finanšu ministr i ja 
(de ta l i zē ta  in formāc i ja 
par  La tv i jas  budžetu )
Ministr y  of  F inance 
(de ta i led  in format ion 
about  the  La tv ian  budget )
www.fm.gov. lv

 – Centrā lā  Stat ist ikas pārvalde 
Centra l  Stat ist ical  Bureau
www.csb. lv 

 – Latv i jas  Banka 
Bank of  Latv ia
www.bank. lv 

 – Eurostat 
Eurostat
epp.e i ros ta t .ec .e i ropa.eu   

 – Nodarbināt ības valsts  aģentūra 
Employment  State  Agency
www.nva.gov. lv

P RVALDNIEKS
TREASURER

Kaspars  Ābol iņš
kase@kase.gov. lv

E i ropas  l ie tu  depar taments
European Af fa i rs  Depar tment

Kva l i tā tes  un  r i sku 
vad ības  depar taments

Qua l i ty  and R isk 
Management  Depar tment

Budžeta  i zp i ldes  un 
uzraudz ības  depar taments

Budget  Execut ion  and
Moni tor ing  Depar tment

P RVALDNIEKA VIETNIEKS
VALSTS BUDŽETA IZPILDES UN UZSKAITES, 
P RSKATU UN NOR INU JAUT JUMOS
DEPUTY TREASURER, ON STATE BUDGET

EXECUTION, ACCOUNTING, 
REPORTING AND TRANSACTION ISSUES

P RVALDNIEKA VIETNIEKS FINANŠU 
RESURSU VAD BAS JAUT JUMOS

DEPUTY TREASURER, ON FINANCIAL 
RESOURCE MANAGEMENT ISSUES

Jānis  Pone
kase@kase.gov. lv

Jur id iska is  depar taments
Lega l  Depar tment

Grāmatved ības  depar taments
Account ing  Depar tment

In formāt ikas  depar taments
In format ics  Depar tment

B i ro js
Of f ice

Personā la  depar taments
Human Resource  Depar tment

Pārska tu  depar taments
Repor ts  Depar tment

FINANŠU RESURSU DEPARTAMENTS
FINANCIAL RESOURCES DEPARTMENT

Ģir ts  Helmanis
f rd@kase.gov. lv

FINANS ŠANAS DEPARTAMENTS
FINANCING DEPARTMENT

Antra Bērz iņa
fd@kase.gov. lv

STARPTAUTISK S SADARB BAS DEPARTAMENTS
INTERNATIONAL COOPERATION DEPARTMENT

Ieva Z ī l ī te
ssd@kase.gov. lv

PROGNOZ ŠANAS UN FINANŠU PL NOŠANAS DEPARTAMENTS
FORECASTING AND FINANCIAL PLANNING DEPARTMENT

Jevgēni ja  Jalovecka
pfpd@kase.gov. lv

FINANŠU RISKU VAD BAS DEPARTAMENTS
FINANCIAL RISK MANAGEMENT DEPARTMENT

Armands Tapiņš
f r vd@kase.gov. lv

Iekšē jā  aud i ta  depar taments
In terna l  Aud i t  Depar tment

In f ras t ruktūras 
apsa imniekošanas  depar taments

In f ras t ruc ture 
Main tenance Depar tment

Norēķ inu  depar taments
Opera t ions  Depar tment

K l ientu  apka lpošanas  un paka lpo jumu 
a t t ī s t ības  depar taments

C l ient  Management  and Ser v ice
Deve lopment  Depar tment

Noder īga informāci ja  /  Useful  informat ion

1922. gada 3. augustā Ministru kabinets apstiprināja "Notei-
kumus par naudu", kas noteica, ka Latvijas naudas sistēmas 
pamatā ir zelts, naudas vienība ir lats, kura simtā daļa tiek 
saukta par santīmu, un lata un Latvijas rubļa attiecība ir 1 : 50. 

1922. gada 19. septembrī Latvijas Republikas Ministru 
kabinets pieņēma "Latvijas Bankas statūtus". Saskaņā ar šo 
lēmumu Latvijas Banku dibināja kā autonomu valsts uzņēmu-
mu ar emisijas tiesībām un valsts piešķirtu pamatkapitālu. 
Faktiski Latvijā tika radīta duāla naudas sistēma, jo Finanšu 
ministrija pārraudzīja valsts kases zīmes, bet Latvijas Banka 
emitēja banknotes. Jau 1922. gada 2. novembrī Latvijas Banka 
laida apgrozībā 500 Latvijas rubļu naudas zīmes ar uzdrukām 
"10 latu" un "Latvijas Bankas pagaidu naudas zīme". Laikā no 
1922. gada līdz 1940. gadam Latvijas Banka laida apgrozībā 
10, 20, 25, 50, 100 un 500 latu naudas zīmes. Savukārt Finanšu 
ministrijas pārziņā bija 5, 10 un 20 latu valsts kases zīmes, kam 
pielīdzināmas arī 1, 2 un 5 latu sudraba, 1, 2 un 5 santīmu 
bronzas un 10, 20 un 50 santīmu niķeļa monētas.

1940. gada vasarā Sarkanās armijas okupētā Latvija tika 
inkorporēta PSRS sastāvā. 1940. gada 10. oktobrī Latvijas 
Banka, kas vairs nepildīja Latvijas centrālās bankas funkcijas, 
kļuva par PSRS Valsts bankas Latvijas Republikānisko 
kantori. Tika veikti pakāpeniski PSRS naudas sistēmas 
ieviešanas pasākumi. 

1940. gada 25. novembrī PSRS Tautas komisāru padome 
noteica, ka 1 lats = 1 PSRS rublis. 1941. gada 25. martā PSRS 
centrālā banka anulēja latu kā maksāšanas līdzekli un PSRS 
rublis kļuva par vienīgo likumīgo maksāšanas līdzekli.

Pēc 1990. gada 4. maija Deklarācijas "Par Latvijas Republikas 
neatkarības atjaunošanu" un Latvijas Republikas Augstākās 
padomes 1990. gada 31. jūlijā pieņemtajiem grozījumiem 
likumā "Par bankām" un lēmumu "Par Latvijas Bankas 
izveidošanu" Latvijas Banka kļuva par patstāvīgu valsts banku. 
Latvijas Bankas neatkarību un emisijas tiesības, kā arī uzdevu-
mu regulēt naudas daudzumu apgrozībā, lai saglabātu cenu 
stabilitāti, noteica Augstākās padomes 1992. gada 19. maija 
likums "Par Latvijas Banku".

Vispirms 1992. gada 7. maijā tika laists apgrozībā Latvijas 
rublis, kas sākotnēji atradās paralēlā apgrozībā ar PSRS un 
Krievijas Federācijas naudas zīmēm, bet 20. jūlijā tas kļuva par 
vienīgo oficiālo maksāšanas līdzekli. Tādējādi Latvija atdalījās 
no PSRS rubļa ekonomiskās telpas un uzsāka inflācijas 
ierobežošanu. Vienlaikus Latvija gatavojās lata atjaunošanai. 
Pakāpeniski tika atgūtas ārvalstu bankās glabātās Latvijas zelta 

development of a stable national currency was laid.
On 3 August 1922 the Cabinet of Ministers approved 
"Regulations on currency" prescribing that monetary system in 
Latvia is based on gold reserves, the official currency is lats and 
one hundredth of a lats is called a santīms, and the conversion 
rate is 1 lats = 50 Latvian rubles.

On 19 September 1922 the Cabinet of Ministers adopted the 
Statute of the Bank of Latvia.  Pursuant to the Statute the 
Bank of Latvia was established as an autonomous state 
enterprise with rights to issue national currency and capital 
stock ensured by the government. In fact, a dual monetary 
system was introduced in Latvia as the Ministry of Finance 
issued the state treasury notes and the Bank of Latvia - 
banknotes. As soon as on 2 November 1922 the Bank of 
Latvia issued banknotes of 500 Latvian rubles with overprints 
"10 latu" and "a temporary banknote of  the Bank of Latvia". 
In the period from 1922 until 1940 the Bank of Latvia issued 
banknotes in the denominations of 10, 20, 25, 50, 100 and 
500 lats. The Ministry of Finance, in turn, issued state treasury 
notes in the denominations of 5, 10 and 20 lats as well as silver 
coins in denominations of 1, 2 and 5 lats, bronze coins in 
denominations of 1, 2 and 5 santims and nickel coins in 
denomination of 10, 20 ans 50 santims.

In summer 1940 Latvia was occupied by the Red Army and 
later annexed to the USSR. On 10 October 1940 the functions 
of the Bank of Latvia were taken over by the Latvia Republi-
can Office of the State Bank of the USSR, one of the constitu-
ent parts of the centralised Soviet banking system. The USSR’s 

Piezīme. Īpašā dizaina 1 lata apgrozības monētas ar ierobežotu tirāžu laistas apgrozībā pa vienai monētai 2001. un 2003. gadā un pa divām – turpmākajos gados.
Note. Special design 1 lat coins circulated in a limited edition by one coin in 2001 and 2003 and by two coins in further years.

ar Latvijas Republikas naudas vēstures 
pirmsākumiem var uzskatīt 1918. gada 
nogali, kad oficiāli tika proklamēta 
neatkarīga Latvijas valsts. Tolaik Latvijā 
apgrozībā bija Vācijas un Krievijas nauda 

(Vācijas valsts markas, ostmarkas, ostrubļi, cara rubļi, 
Krievijas pagaidu valdības valsts kredītbiļetes), 
vairāku pilsētu (Rīgas, Jelgavas, Cēsu, Ventspils u.c.) 
vietējā nauda, P. Stučkas valdības nauda, vietām arī 
Igaunijas un pat Somijas un Polijas nauda.

1919. gada 22. martā Latvijas Pagaidu valdība 
izdeva rīkojumu par pirmās Latvijas naudas zīmes 
ieviešanu. Latvijas valsts kases zīmes tika emitētas 
kā rubļi un kapeikas. 1920. gada 18. martā Tautas 
padome noteica, ka vienīgais likumīgais maksāšanas 
līdzeklis Latvijā ir Latvijas rublis. Triju gadu laikā 
tika izlaistas 1, 5, 10, 25, 50, 100 un 500 rubļu 
banknotes un monētas ar 5, 10, 25 un 50 kapeiku 
nominālvērtību. Šādi tika pamazām sakārtota 
Latvijas finanšu sistēma un sagatavoti priekšnotei-
kumi stabilas nacionālās valūtas izveidei.

A SHORT HISTORY OF MONEY IN LATVIA

P

LATVIJAS 
REPUBLIKAS 
NAUDAS ZIMJU 
VESTURES 
KOPSKATS

he history of money in Latvia dates back 
to the end of 1918 when the indepen-
dence of the Republic of Latvia was 
proclaimed. At that time the following 
currencies were in circulation 

in Latvia: ostrubles and ostmarks, issued by the 
German occupational authorities, German marks, 
the "tsar" rubles, currencies issued by several town 
municipalities and Stucka government, Estonian 
currency and even Finnish and Polish currency.

On 22 March 1919 the Provisional Government of 
the Republic of Latvia issued the order on the 
issuance of the first Latvia’s banknote. Latvian State 
Treasury issued notes, naming them rubles and 
kopecks. On 18 March 1920 the National Council 
approved Latvian ruble as the only legal tender in 
Latvia. During three years the Treasury issued 
banknotes in the denominations of 1, 5, 10, 25, 50, 
100 and 500 rubles and coins in the denominations 
of 5, 10, 25 and 50 kopecks. Thus the basis for a 
permanent Latvian monetary system and the 
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VALSTS GALVOJUMI
STATE GUARANTEES

Va ls ts  ga lvo to  a izdevumu 2 a t l ikums 
2013.gada be igās  b i ja  LVL 466,0  mi l j . , 
kas  b i ja  par  66 mi l j . LVL  jeb  12,4% mazāk 
nekā 2012.gada be igās .

2013.gadā va ls ts  vārdā  i r  i zsn iegt i  t ika i 
ga lvo jumi  par  s tud i ju  un  s tudē jošo  sa is t ī -
bām par  kopē jo  summu 8,8  mi l j . LVL .

Saskaņā ar  l ikumu “Par  va ls ts  budže-
tu  2014.gadam” f inanšu min is t ram 
2014.gadā va ls ts  vārdā  i r  t ies ības  sn iegt 
ga lvo jumus 40,9  mi l j . EUR (28,7  mi l j . LVL ) 
apmērā  s tud i ju  un  s tudē jošo  kred i tēšana i . 

The s ta te  guaranteed debt 2 outs tand ing 
a t  the  end o f  2013 was LVL 466 mi l l ion , 
which  is  a  decrease o f  LVL 66 mi l l ion  or 
12.4  percent  year-on-year.

In  2013, s ta te  guarantees  fo r  ob l iga t ions 
under  the  s tudy  and s tudent  c red i t ing  pro-
gram to ta led  LVL 8 .8  mi l l ion .

Pursuant  to  the  law On the  Sta te  Budget 
fo r  2014 the  min is ter  o f  f inance is  author-
ized  to  i ssue s ta te  guarantees  fo r  ob l iga-
t ions  under  the  s tudy  and s tudent  c red-
i t ing  program in  the  amount  o f  EUR 40.9 
mi l l ion  (LVL 28.7  mi l l ion ) . 
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Avots: Valsts kase
Source: the Treasury
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State guaranteed loans by industry at the end of 2013

17%

5%
6%

2%

2%

15%

2% 

27%

Avots: Valsts kase
Source: the Treasury

Galvojumi (kreisā ass)/ Guaranteed debt (left axis) % no IKP (labā ass)/ % of GDP (right axis)

Valsts galvoto aizdevumu atlikums
State guarateed debt outstanding

m
ilj

. L
VL

/ m
ill

io
n,

 LV
L 

1,3%

5,5%

4,7%

3,5%
3,4%

2,8%

0% 

1% 

2% 

3% 

4% 

5% 

6% 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

2008 2009 2010 2011 2012 2013

2 S ta te  guarantees  are  issued on the  bas is  o f  the  eva lua t ion  o f  bor rowers ’  bus iness  p lans , fo r  loans  made under  the 
Study  and Student  Cred i t ing  programme as  wel l  as  fo r  loans  granted in  conformi ty  wi th  the  a ims spec i f ied  in  Ar t icle 
8 .1  o f  the  law On Budget  and Financ ia l  Management . S ta te  guarantees  are  issued in  accordance wi th  the  procedure 
se t  fo r th  by  the  Cab inet , and they  are  secured by  commerc ia l  p ledge, mor tgage or  o ther  means o f  coverage.

2 Ga lvo jumus i zsn iedz , pamato jo t ies  uz  a izņēmēju  iesn iegta j iem b iznesa p lānu i zvēr tē jumiem, s tud i ju  un  s tudē jošo 
kred i tēšanas  programmas ie tvaros , kā  ar ī  L ikuma par  budžetu  un f inanšu vad ību 8 .1  panta  p i rmajā  da ļā  note ik to 
mērķu rea l i zāc i ja i . Va ls ts  ga lvo jumus i zsn iedz  Min is t ru  kab ineta  note ik ta jā  kār t ībā  un tos  nodroš ina  ar  komercķ ī lu , 
nekustamā īpašuma ķ ī lu  va i  c i tu  nodroš inā jumu.
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